
สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. กรุงเทพดุสิตเวชการ หรือ BDMS เนื่องจาก 5 เหตุผลลหลัก ดังนี้
1) ผู้น ำธุรกิจ รพ. เอกชนที่มีเครือข่ำยมำกสุดในไทย (รพ. 57 แห่ง รวมกว่ำ 8,500 เตียง) และติด

อันดับ 1 ใน 5 ของผู้ประกอบกำร รพ. เอกชนของโลกในด้ำนมูลค่ำหลักทรัพย์ตำมรำคำตลำด 
ซึ่งคำดได้ประโยชน์จำกอุปสงค์กำรแพทย์ในไทยและต่ำงประเทศที่จะเพิ่มขึ้นในระยะยำว 

2) 2HQ23 คำดผลประกอบกำรจะดีขึ้น YoY และ HoH โดยที่ 3Q-4Q23 คำดก ำไรปกติจะมี
โมเมนตัมที่ดีขึ้น QoQ และ YoY ปัจจัยขับเคลื่อนจำกรำยได้จำกบริกำรผู้ป่วยต่ำงชำติที่เติบโต
เพิ่มขึ ้น (ส่วนใหญ่มำจำกตลำดตะวันออกกลำงและจีน) และรำยได้จำกบริกำรผู้ป่วยไทยที่
แข็งแกร่งขึ้นหลังเกิดโรคระบำดหนักตำมฤดูกำล อำทิ ไข้หวัดใหญ่สำยพันธุ์เอ และ RSV 

3) ปี 2023 คำดมีก ำไรปกติ 1.4 หมื่นลบ. เติบโต 12%YoY และเพิ่มเป็น 1.5 หมื่นลบ. เติบโต 
8%YoY ในปี 2024 แรงหนุนจำกรำยได้ที่เติบโตเพิ่มขึ้น และ EBITDA margin ที่เพิ่มขึ้นอันเป็นผล
มำจำกบริกำรผู้ป่วยต่ำงชำติที่เติบโตมำกขึ้น และกำรใช้ประโยชน์สินทรัพย์ได้ดีขึ้น

4) มองเป็นหุ้นปลอดภัย (Defensive) ภำยใต้ภำวะตลำดที่ผันผวนสูง โดยรำคำหุ้น BDMS ปรับลง 
5.2%YTD น้อยกว่ำ SET ที่ปรับลง 13.0%YTD อีกทั้งยังเป็นหุ้น Undervalued ซึ่งมีรำคำตลำด
ต ่ำกว่ำมูลค่ำหุ้นที่แท้จริง ขณะที่พื้นฐำนยังคงแข็งแกร่งและก ำไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น 

5) เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยปี 2024 ที่หุ้นละ 35 บำท (อิงวิธี DCF) และคำดมีเงินปันผลจ่ำยจำก
ก ำไรปี 2023 หุ้นละ 0.50 บำท คิดเป็น Div. Yield รำวปีละ 1.8%

BDMS – หุ้น Undervalued ที่ก าไรโตดีขึ้น

Source : Company, InnovestX Research
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จุด บำท

BDMS -5.2%YTD

SET -13.0%YTD

BDMS ก าไรปกติเของ BDMS มีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่ง

การเคลื่อนไหวของราคาหุ้น BDMS เทียบ SET
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