
   
 

 
   

   

เรยน ผูอาน:   

รายงานเศรษฐกิจท่ีไดจัดสงมาพรอมกับจดหมายฉบับน้ีเปนรายงานที่
จัดทําข้นโดยศูนยวจัยเศรษฐกิจและธุรกิจของธนาคารไทยพาณิชย โดย
บรษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด (INVX) ไดรับอนุญาตจาก
ธนาคารไทยพาณิชยใหเผยแพรรายงานฉบับน้ีแกลูกคาของบรษัท ท้ังน้ี 
บรษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด ไดพิจารณาดูรายงานฉบับน้ี
แลว และเห็นดวยกับเน้ือหาของรายงาน 

INVX เผยแพรรายงานเศรษฐกิจฉบับน้ีในนามของบรษัทเพ่ือเปนการ
เผยแพรขอมูลเปนการท่ัวไปเทาน้ัน 

บรษัทหลักทรัพย อินโนเวสท เอกซ จํากัด 
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เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3 ยังน่าห่วง ฉุด GDP ทั ้งปีลงบน 

ความเส่ียงรอบด้าน 

KEY SUMMARY 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3/2023 โตต ่าต่อเน่ือง ต ่ากว่าคาดการณ์มาก 
เศรษฐกิจไทยไตรมาส 3/2023 ขยายตัวเพียง 1.5%YOY เมื่อเทียบช่วงเดียวกันปีก่อน หรือ 0.8%QOQ_SA 

(เทียบไตรมาสก่อนแบบปรับฤดูกาล) อัตราการเติบโตต ่าลงต่อเน่ืองนับจากต้นปี และต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์

ในผลส ารวจของ Bloomberg ที ่ 2.2%YOY หรือ 1.3%QOQ_SA อยู ่มาก เศรษฐกิจไทยด้านการใช้จ่าย 

(Expenditure approach) ในไตรมาสนี้มีแรงหนุนส าคัญจากการฟื้นตัวของบริการท่องเที ่ยว ตามจ านวน

นักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง อีกท้ัง ความต้องการท่องเท่ียวในประเทศยังอยู่ในระดับสูง ด้านการส่งออก

สินค้าหดตัวน้อยลง ขณะท่ีการส่งออกสุทธิขยายตัวดีจากการน าเข้าสินค้าท่ีหดตัวแรง ด้านการใช้จ่ายภาครัฐเติบโต

ไม่ดีนัก ส่วนหนึ่งจากปัจจัยฐานท่ียังมีการใช้จ่ายภาครัฐเพื่อต่อสู้วิกฤติโควิด ด้านการลงทุนในประเทศขยายตัว 

จากการลงทุนภาคเอกชนเป็นหลัก ขณะท่ีการลงทุนภาครัฐหดตัวต่อเน่ือง  

ส าหรับ GDP ด้านการผลิต (Production approach) ภาคบริการขยายตัวดี โดยเฉพาะในภาคส่วนที่เก่ียวข้องกับ

การท่องเท่ียว ภาคเกษตรเติบโตชะลอลงจากปัญหาสภาพอากาศแล้ง อย่างไรก็ดี ภาคอุตสาหกรรมหดตัวต่อเน่ือง

ตามการหดตัวของการผลิตเพ่ือส่งออก 

 

SCB EIC มองเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4 จะเติบโตสูงกว่า 3 ไตรมาสแรก 

SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4 จะขยายตัวได้สูงกว่า 3 ไตรมาสแรก ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจาก

การบริโภคภาคเอกชนท่ีมีแนวโน้มขยายตัวดี ตามตลาดแรงงานท่ีฟ้ืนตัวแข็งแกร่ง รวมถึงดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภค

ท่ีปรับสูงข้ึนต่อเนื่อง ประกอบกับนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางมาไทยมีแนวโน้มเร่งตัวอย่างเห็นได้ชัดในไตรมาสน้ี

หลังเริ่มเข้าสู่ช่วง High season โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากเอเชียและรัสเซีย อีกทั้ง การส่งออกสินค้าเริ่มฟ้ืนตัว 

และจะกลับมาเติบโตเป็นบวกได้ ในไตรมาส 4 จากราคาส่งออกที่ปรับสูงขึ้นในสินค้าบางกลุ่ม เช่น สินค้าเกษตร  

และจากปัจจัยฐานต ่า อย่างไรก็ดี SCB EIC คาดการณ์ว่า GDP ปีนี ้มีแนวโน้มปรับลดลงจากประมาณการเดิม 

ตามข้อมูลเศรษฐกิจท่ีออกมาอ่อนแอกว่าท่ีคาดการณ์ไว้มาก  

 

 มองไปในปี 2024 เศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟ้ืนตัวเปราะบางบนความเส่ียงรอบด้าน  
SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยปี 2024 จะเติบโตเร่งข้ึนได้ แต่ทิศทางการฟื้นตัวเปราะบางบนความไม่แน่นอน
รอบด้าน ปัจจัยสนับสนุนมาจากจ านวนนักท่องเที ่ยวต่างชาติที ่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื ่องเป็น 37.7 ล้านคน  
การส่งออกฟ้ืนตัวกลับมาเป็นบวกได้ และการลงทุนภาคเอกชนที่จะขยายตัวดีขึ้นตามแนวโน้มการอนุมัติการลงทุน
ของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment) แรงส่งภาครัฐจะมีไม่มากในช่วงคร่ึงแรก
ของปีเทียบกับช่วงคร่ึงหลังของปีจากความล่าช้าในการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024  
เศรษฐกิจไทยปี 2024 ยังมีความเสี่ยงด้านต ่าจาก (1) สงครามอิสราเอล-ฮามาส แม้ ในกรณีฐานจะส่งผลต่อ
เศรษฐกิจไทยไม่มาก แต่หากสถานการณ์ลุกลามรุนแรง เศรษฐกิจโลกรวมถึงไทยจะได้รับผลกระทบผ่านราคาน ้ามัน
โลกและความผันผวนในตลาดการเงินโลกที่ปรับสูงขึ้น (2) เศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มขยายตัวต ่าลง อาจกระทบ 



 

KEY POINTS 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2023 ขยายตัว 1.5%YOY เทียบช่วงเดียวกันปีก่อน ซึ่งเติบโตชะลอลง
จาก 1.8%YOY ในไตรมาสก่อน หรือคิดเป็นการขยายตัว 0.8%QOQ_sa เทียบไตรมาสก่อนหน้าแบบปรับฤดูกาล 
 

รูปท่ี 1 : เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 3 ขยายตัวดีในกิจกรรมการบริโภคภาคเอกชน การส่งออกสุทธิ  

และภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ีแรงส่งจากภาครัฐและภาคการผลิตลดลงต่อเน่ือง 

 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 
 
 
 
 

การส่งออกไทย โดยเฉพาะสินค้าท่ีพ่ึงพาตลาดจีนสูง และเป็นส่วนหน่ึงของ Supply chain จีน และ  (3) วิกฤติภัยแล้ง
ในหลายพ้ืนท่ีอาจเห็นผลกระทบชัดเจนข้ึน ส่งผลให้ผลผลิตพืชเศรษฐกิจส าคัญ เช่น ข้าวนาปรังและอ้อย มีแนวโน้ม
ปรับลดลงค่อนข้างมาก  



 
รูปท่ี 2 : แหล่งท่ีมาของการขยายตัว Real GDP (Contribution to growth) ไตรมาส 3 ปี 2023 

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 
เศรษฐกิจไทยด้านการใช้จ่าย (Expenditure approach) ในไตรมาสน้ี มีแรงขับเคลื่อนหลักมาจากการ
ส่งออกสินค้าและบริการสุทธิ และการบริโภคภาคเอกชน  

• การส่งออกภาคบริการขยายตัว 23.1%YOY ต่อเนื ่องจาก 53.4% ในไตรมาสก่อน ตามรายรับจากการ
ท่องเที่ยวและค่าบริการเดินทางที่เพิ ่มขึ ้นตามจ านวนนักท่องเที่ยว ส าหรับการน าเข้าภาคบริการหดตัว  
-3.5%YOY ตามการลดลงอย่างต่อเนื่องของค่าระวางสินค้าและปริมาณการค้าระหว่างประเทศ แต่ยังมีปัจจัย
บวกจากรายจ่ายค่าบริการท่องเที่ยวและการเดินทางที่ยังขยายตัว 

• การบริโภคภาคเอกชนขยายตัว 8.1%YOY ต่อเนื่องจาก 7.8% ในไตรมาสก่อน โดยเฉพาะการบริโภคหมวด
บริการที่ขยายตัวมากถึง 15.5% ตามการขยายตัวของนักท่องเที่ยวไทยและต่างชาติ ด้านการบริโภคหมวด
สินค้าคงทนและไม่คงทนขยายตัวต่อเนื่อง ขณะที่การบริโภคหมวดสินค้าคงทนชะลอตัว 

• การลงทุนภาคเอกชนขยายตัว 3.1%YOY เร่งขึ้นจาก 1.0% ในไตรมาสก่อน ตามการขยายตัวต่อเนื่องในการ
ลงทุนก่อสร้างที่ขยายตัว 3.6% โดยเฉพาะการก่อสร้างโรงงานอุตสาหกรรม และการลงทุนเครื่องจักรเครื่องมือ
ที่ขยายตัว 3.1% ตามการน าเข้าเรือ เครื่องบิน และอุปกรณ์ที่เพิ่มขึ้น 

• การลงทุนภาครัฐหดตัว -2.6%YOY ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน การลงทุนของรัฐบาลหดตัว -3.4% เทียบ 
ไตรมาสก่อนที ่ขยายตัว 0.5%YOY ส าหรับการลงทุนรัฐวิสาหกิจหดตัว -1.4% ต่อเนื ่องจากไตรมาสก่อน  
โดยพบว่า การก่อสร้างของภาครัฐหดตัว -3.1% ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อน ส่วนใหญ่การก่อสร้างซ่อมแซมถนน
และสะพานปรับลดลง ขณะที่การก่อสร้างของรัฐวิสาหกิจขยายตัวได้ 2.2% ต่อเนื่องจากการลงทุนโครงการ
ต่อเนื่อง ได้แก่ โครงการด้านระบบสาธารณูปโภคพื้นฐาน เช่น ไฟฟ้า ประปา และระบบขนส่ง ส าหรับการ
ลงทุนเครื่องจักรเครื่องมือของภาครัฐหดตัว -4.7% เทียบกับอัตราการขยายตัว 10.4% ในไตรมาสก่อน จากการ
จัดซื้ออุปกรณ์ส านักงาน ยานพาหนะ และเครื่องมือทางการแพทย์ที ่ลดลง ขณะที่การลงทุนเครื ่องจักร
เครื่องมือของรัฐวิสาหกิจยังคงหดตัวต่อเนื่องที่ -8.4% เทียบไตรมาสก่อนที่หดตัว -15.6% 

• การอุปโภคภาครัฐหดตัว -4.9%YOY ต่อเนื่องจากไตรมาสก่อนเช่นกัน จากการโอนเงินเพื่อสวัสดิการสังคม 
ที ่ไม่เป็นตัวเงินส าหรับสินค้าและบริการในระบบตลาด (ค่าใช้จ่ายที ่เกี ่ยวข้องกับโควิด) หดตัวรุนแรง  
-38.6% ขณะที่การอุปโภคภาครัฐในหมวดอื่น ได้แก่ ค่าตอบแทนแรงงาน รายจ่ายซื้อสินค้าและบริการ  



ค่าเสื ่อมราคาสินทรัพย์ถาวร และรายได้จากการขายสินค้าและบริการให้ครัวเรือนและผู้ประกอบการ 
ยังขยายตัวได ้

• ปริมาณการส่งออกสินค้าหดตัว -3.1%YOY ลดลงจากไตรมาสก่อนที่หดตัว -5.7% จากการส่งออกสินค้า
อุตสาหกรรมที่ยังหดตัว เช่น ชิ้นส่วนและอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ น ้ามันปาล์ม เครื่องปรับอากาศ ผลิตภัณฑ์
โลหะ เคมีภัณฑ์และปิโตรเคมี ขณะที่การส่งออกเครื ่องใช้ไฟฟ้า รถยนต์ และสินค้าเกษตรขยายตัวดี 
โดยเฉพาะการส่งออกทุเรียนไปยังประเทศจีนตามอุปสงค์ที ่อยู ่ในระดับสูง และการส่งออกข้าวที่มีปัจจัย
สนับสนุนจากการที่อินเดียห้ามส่งออกข้าว (ที ่ไม่ใช่ข้าวบาสมาติ) เพื่อควบคุมเงินเฟ้อ และความมั่นคง 
ด้านอาหารภายในประเทศ  

• ปริมาณการน าเข้าสินค้าหดตัว -11.8%YOY สูงกว่าไตรมาสก่อนที่หดตัว -4.3% จากการน าเข้าสินค้าวัตถุดิบ
ลดลง โดยเฉพาะชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ขณะที่การน าเข้าสินค้าทุนขยายตัวจากการ
ลงทุนเครื่องจักรเครื่องมือของภาคเอกชน และการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคขยายตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะกลุ่ม
รถยนต์ไฟฟ้า  

• สินค้าคงคลังลดลงรุนแรงสุดในรอบ 3 ปี โดยมูลค่าสินค้าคงคลังลดลง 186,490 ล้านบาท ณ ราคาประจ าปี 
หรือ 98,372 ล้านบาทในระบบ CVM จากไตรมาสก่อน โดยสินค้าคงคลังส าคัญที่ลดลง ได้แก่ ข้าวสาร น ้าตาล 
เครื่องประดับอัญมณี พลาสติกและยางสังเคราะห์ขั้นต้น เภสัชภัณฑ์ และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์
ต่อพ่วง ส าหรับสินค้าคงคลังที่เพิ่มขึ้น ได้แก่ ผลิตภัณฑ์ที่ได้จากการกล่ันปิโตรเลียมและเนือ้สัตวป์ีกสด แช่เย็น
และแช่แข็ง 
 

เศรษฐกิจไทยด้านการผลิต (Production approach) ได้รับแรงสนับสนุนจากภาคบริการเป็นหลัก 
ภาคเกษตรยังขยายตัวได้แม้ชะลอลง ขณะท่ีภาคอุตสาหกรรมหดตัวต่อเน่ือง 

• ภาคการเกษตรขยายตัว 0.9%YOY ชะลอตัวมากที่สุดในรอบ 4 ไตรมาสจากสภาพอากาศร้อนที่เกิดขึ้นในช่วง
สองไตรมาสที ่ผ่านมาเริ ่มส่งผลให้ผลผลิตพืชหลัก โดยเฉพาะข้าวเปลือก ปาล์มน ้ามัน มันส าปะหลัง  
และสัปปะรดโรงงานปรับตัวลดลง ในขณะที่ผลผลิตหมวดปศุสัตว์ ประมง และผลผลิตผักผลไม้ยังขยายตัวได้ 

• ภาคอุตสาหกรรมหดตัว -2.8%YOY รุนแรงขึ้นจาก -2% ในไตรมาสก่อนหน้า จากการผลิตสินค้าอุตสาหกรรม
ที่หดตัว -4.0% รุนแรงขึ้น -3.2% ในไตรมาสก่อนหน้า ตามความต้องการจากต่างประเทศที่ลดลง ในขณะที่
สาขาการไฟฟ้า ก๊าซ ไอน ้า และระบบปรับอากาศขยายตัว 4.7% ชะลอจาก 5.7% ในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่
สาขาเหมืองแร่และเหมืองหินพลิกกลับมาขยายตัวครั ้งแรกในรอบ 9 ไตรมาสที่ 1.1% จากการผลิตก๊าซ
ธรรมชาติที่ขยายตัว 6.0% หลังจากที่ลดลง -2.5% ในไตรมาสก่อนหน้า และการผลิตก๊าซธรรมชาติเหลว 
ที่ขยายตัว 7.8% เร่งตัวขึ้นจาก 3.3% ในไตรมาสก่อนหน้า  

• หมวดบริการขยายตัว 3.9%YOY ขยายตัวได้ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้าและขยายตัวได้อย่างทั่วถึงในสาขา
ส าคัญ โดยสาขาที่พักแรมและบริการด้านอาหารขยายตัวถึง 14.9% และสาขาการขนส่งและสถานที่เก็บสินค้า
ขยายตัว 6.8% นอกจากนี้ สาขาการขายส่งและการขายปลีก การซ่อมยานยนต์และจักรยานยนต์ขยายตัวได้ 
3.3% 

 

 

 

 



IMPLICATIONS 
เศรษฐกิจไทยในไตรมาสสามของปี 2023 ขยายตัวต ่ากว่าตลาดคาดค่อนข้างมาก เศรษฐกิจไทยขยายตัว 
1.5%YOY เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน หรือคิดเป็น 0.8%QOQ_SA เทียบไตรมาสก่อนแบบปรับฤดูกาล ข้อมูลจริงออกมา 

ต ่ากว่าตัวเลขที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ในการส ารวจของ Bloomberg ที่ 2.2%YOY หรือ 1.3%QOQ_SA ค่อนข้างมาก  

ในภาพรวมเศรษฐกิจไทยไตรมาสสามนี้มีแรงหนุนส าคัญจากการฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว โดยจ านวนนักท่องเที่ยว

ชาวต่างชาติเพิ่มขึ ้นต่อเนื่องเป็น 7.1 ล้านคนในไตรมาสนี้ ด้านการบริโภคภาคเอกชนขยายตัวดีสอดคล้องกับข้อมูล 

ความเช่ือมั่นผู้บริโภค จ านวนทักท่องเที่ยว และอัตราการว่างงานที่ดีขึ้น รวมถึงอัตราเงินเฟ้อที่เริ่มชะลอลง ด้านการส่งออก

สินค้า แม้จะยังหดตัวต่อเนื่องตามแนวโน้มเศรษฐกิจและการค้าโลก แต่การส่งออกสุทธิขยายตัวได้ดีจากการน าเข้าสินค้า 

ที่หดตัวแรงกว่า ด้านการใช้จ่ายภาครัฐ ในภาพรวมรวมขยายตัวไม่ดีนัก เนื่องจากเป็นการค านวณเทียบกับฐานในปี 2022  

ที่ภาครัฐยังมีการใช้จ่ายเพื่อเยียวยาจากวิกฤติโควิด หากหักปัจจัยพิเศษดังกล่าวแล้ว การใช้จ่ายอื่นของภาครัฐยังขยายตัวได้ 

ด้านการลงทุนในประเทศขยายตัวจากการลงทุนภาคเอกชนเป็นหลัก ขณะที่การลงทุนภาครัฐหดตัวต่อเนื่อง ส าหรับ GDP 

ด้านการผลิต (Production approach) ภาคบริการขยายตัวดีได้อย่างทั่วถึง โดยเฉพาะบริการที่เกี่ยวข้องกับการท่องเที่ยว 

ภาคเกษตรชะลอตัวลงจากสภาพอากาศแล้ง อย่างไรก็ดี ภาคอุตสาหกรรมยังคงหดตัวต่อเนื่องตามการหดตัวของการผลิต

เพื่อส่งออก ทั้งนี้การลดลงของสินค้าคงคลังที่รุนแรงที่สุดในรอบ 3 ปีเป็นอีกปัจจัยส าคัญที่ท าให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวได้ต ่า

กว่าคาดในไตรมาสนี้ 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวใกล้ระดับก่อนโควิดช้ากว่าที่เคยประเมินไว้ แม้หลายภาคส่วนฟ้ืนตัวเหนือ

ระดับดังกล่าวแล้ว เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 3 ของปี 2023 ยังอยู่ในระดับต ่ากว่าก่อนวิกฤติโควิดประมาณ -0.8%  

ซึ่งแม้จะทยอยฟื้นตัวจาก -1.2% และ -1.5% ในสองไตรมาสก่อนหน้า ซึ่งล่าช้ากว่าที่ SCB EIC เคยประเมินไว้ว่าจะกลับสู่

ระดับก่อนวิกฤติโควิดได้ในไตรมาสนี้  หากพิจารณา GDP ด้านการใช้จ่าย พบว่าการบริโภคภาคเอกชน การลงทุน

ภาคเอกชน การบริโภคภาครัฐ การลงทุนภาครัฐ และการส่งออกสินค้าอยู่ในระดับสูงกว่าระดับก่อนวิกฤติโควิดแล้ว  

แต่การส่งออกภาคบริการ (ซึ ่งส่วนมากเป็นภาคการท่องเที่ยว) ยังอยู่ต ่ากว่าระดับก่อนเกิดวิกฤติ โควิดราว -30%  

หากพิจารณา GDP ด้านภาคการผลิต พบว่า ภาคเกษตรฟื้นตัวในระดับสูงกว่าก่อนวิกฤติโควิดตั้งแต่ไตรมาสที่ 2 ของปี 

2022 ภาคบริการสามารถฟื้นตัวขึ้นมาอยู่เหนือระดับก่อนวิกฤติโควดิได้เป็นครั้งแรกในไตรมาสนี้ ขณะที่ภาคอุตสาหกรรม

ยังคงอยู่ในระดับต ่ากว่าก่อนวิกฤติโควิดราว -4.8% จากการผลิตภาคอุตสาหกรรมที่ยังหดตัวต่อเนื่อง 

รูปท่ี 3 : ภาพรวมเศรษฐกิจไทยยังอยู่ในระดับต ่ากว่าวิกฤติโควิดราว -0.8%  

 
ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 



SCB EIC ประเมินเศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟ้ืนตัวช้า ๆ โดยไตรมาส 4 จะขยายตัวสูงกว่า 3 ไตรมาสแรก 
ปัจจัยสนับสนุนหลักยังมาจากการบริโภคภาคเอกชนที่มีแนวโน้มขยายตวัดี ตามตลาดแรงงานที่ฟื้นตัวแข็งแกร่งกลับไป
เท่าระดับก่อนวิกฤตโิควิด รวมถึงดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคที่ปรับสูงขึ้นต่อเนื่อง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากมาตรการเยียวยา
และกระตุ้นเศรษฐกิจ ประกอบกับนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางมาไทยมีแนวโน้มเร่งขึ้นอย่างเห็นได้ชัดในไตรมาส
สุดท้ายหลังเริ ่มเข้าสู่ช่วง High season โดยเฉพาะนักท่องเที่ยวจากเอเชียและรัสเซีย (รูปที่ 4) แม้ช่วงที่ผ่านมา
มาตรการ Visa free ส าหรับนักท่องเที่ยวที่มีศักยภาพของรัฐบาลอาจยังไม่เห็นผลชัดเจนมากนัก แต่คาดว่ามาตรการนี้
จะสามารถกระตุ้นนักท่องเที่ยวได้มากขึ้นหลังเพิ่มกลุ่มประเทศเป้าหมาย อีกทั้ง การส่งออกสินค้าที่เริ่มฟื้นตัวจะมี
แนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องและพลิกกลับเป็นบวกได้ในไตรมาส 4 จากราคาส่งออกที่ปรับสูงขึ ้นในสินค้าบางกลุ่ม  
(เช่น สินค้าเกษตร) และปัจจัยฐานต ่า อย่างไรก็ดี จากข้อมูลเศรษฐกิจที่ออกมาต ่ากว่าคาดการณ์มากท าให้ GDP ทั้งปีนี้ 
มีแนวโน้มลดลงจากประมาณการเดิม 

มองไปในปี 2024 เศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟื้นตัวเปราะบางบนความเสี ่ยงรอบด้าน SCB EIC ประเมิน

เศรษฐกิจไทยปี 2024 จะเติบโตเร่งขึ้นได้ ตามนักท่องเที่ยวต่างชาติที ่มีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องเป็น 37.7 ล้านคน  
การลงทุนภาคเอกชนที่จะขยายตัวดีขึ้นตามแนวโน้มการอนุมัติการลงทุนของส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน 
(Board of Investment) และมูลค่าการส่งออกสินค้าจะฟื้นตัวกลับเป็นบวก ด้านการอุปโภคภาครัฐมีแนวโน้มขยายตัว
ตามกรอบงบประมาณรายจ่ายประจ าที่เพิ่มขึ้นในปี 2024 ขณะที่การลงทุนของภาครัฐมีแนวโน้มหดตัวตามความล่าช้า 
ในการประกาศใช้ พ.ร.บ. งบประมาณปี 2024 ส่งผลให้ภาพรวมแรงสนับสนุนเศรษฐกิจจากการใช้จ่ายภาครัฐมีแนวโน้ม
จ ากัดในช่วงครึ่งแรกของปีเทียบช่วงครึ่งหลังของปีหน้า  

อย่างไรก็ดี ในปีหน้าต้องจับตาปัจจัยเสี่ยงจากสงครามอิสราเอล-ฮามาส แม้ในกรณีฐานจะส่งผลต่อไทยไม่มาก แต่หาก
สถานการณ์ลุกลามรุนแรง เศรษฐกิจและเงินเฟ้อโลกรวมถึงไทยจะได้รับผลกระทบ ผ่านราคาน ้ามันโลกและความผัน
ผวนในตลาดการเงินที่ปรับสูงขึ ้น นอกจากนี้ เศรษฐกิจจีนที่มีแนวโน้มขยายตัวต ่าลงอาจกระทบการส่งออกไทย
โดยเฉพาะกลุ่มสินค้าที่พึ่งพาตลาดจีนสูงและเป็นส่วนหนึ่งของ Supply chain จีน รวมถึงผลกระทบต่อ FDI จากจีนอาจ
ชะลอลงบ้าง นอกจากนี้ อาจเริ่มเห็นผลกระทบจากวิกฤติภัยแล้งในหลายพื้นที่ชัดเจนขึ้น ส่งผลให้ผลผลิตพืชเศรษฐกิจ
ส าคัญ เช่น ข้าวนาปรังและอ้อย มีแนวโน้มปรับลดลงค่อนข้างมาก กระทบภาคเกษตรและการส่งออกสินค้าเกษตรไทย 

เศรษฐกิจไทยยังต้องเผชิญกับความไม่แน่นอนของนโยบายการคลัง โดยเฉพาะดิจิทัล วอลเล็ต 

(Digital wallet) แม้โครงการนี้จะมีความชัดเจนมากขึ้นในประเด็นผู้ได้รับสิทธิ ขนาดวงเงิน และแหล่งที่มาของเงิน 
รวมถึงขอบเขตการใช้จ่ายและประเภทสินค้าที่เข้าเกณฑ์ แต่ยังมีความไม่แน่นอนทางด้านกฎหมาย ผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจ และความยั่งยืนทางการคลัง หากโครงการสามารถด าเนินการได้จริงตามแถลงการณ์ของรัฐบาล SCB EIC 

ประเมินว่า Digital wallet จะช่วยกระตุ้นให้เศรษฐกิจไทยขยายตัวสูงกว่าระดับศักยภาพเพียงชั่วคราว แต่หลังจากนั้น

เศรษฐกิจไทยจะกลับมาขยายตัวตามศักยภาพตามเดิม ในขณะที่ต้องแลกด้วยต้นทุนการคลังสูงจากการใช้เม็ดเงิน

ภาครัฐจ านวนมากในการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้นแต่มีผลบั่นทอนความยั่งยืนทางการคลังในระยะยาว ซึ่งอาจส่งผลให้

หนี้สาธารณะสูงเกินเพดานหนี้ 70% ของ GDP เร็วขึ้นกว่ากรณีไม่มีโครงการนี้ รวมถึงจะกระทบพื้นที่การคลังที่จะใช้

รองรับความไม่แน่นอนในระยะข้างหน้าและเสถียรภาพการคลังของประเทศได้ 

 

 



รูปที่ 4 : นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางมาไทยมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นอย่างเห็นได้ชัดหลังเริ่มเข้าสู่ช่วง 

High season โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจากเอเชียและรัสเซีย 

 
หมายเหตุ : ตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติเดือนตุลาคมและพฤศจิกายนประเมินจากตัวเลขเบ้ืองต้นของกองเศรษฐกิจการท่องเท่ียวและกีฬา 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของกระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 

 

รูปที่ 5 : โครงการ Digital Wallet เริ่มชัดเจนข้ึน แต่ยังมีความไม่แน่นอนทางกฎหมาย ผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจ และความย่ังยืนทางการคลัง 

 

ท่ีมา : การวิเคราะห์โดย SCB EIC จากข้อมูลของท าเนียบรัฐบาล พรรคเพ่ือไทย และส านักข่าวต่าง ๆ  

 

ท้ังนี้ตัวเลขคาดการณ์อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในปี 2023 ล่าสุดอยู่ท่ี 3.1% (คาดการณ์ ณ เดือนกันยายน 

2023) โดย SCB EIC อยู่ระหว่างการประเมินผลกระทบทางเศรษฐกิจในด้านต่าง ๆ ก่อนจะเผยแพร่ประมาณการ

เศรษฐกิจใหม่ใน SCB EIC Monthly ฉบับเดือนพฤศจิกายน 2023 ภายในสัปดาห์นี้  

บทวิเคราะห์โดย... https://www.scbeic.com/th/detail/product/gdp-201123 

Disclaimer: The information contained in this report has been obtained from sources believed to be reliable. However, neither we nor any of our respective affiliates, employees or representatives make any 
representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of any of the information contained in this report, and we and our respective affiliates, employees or representatives expressly 
disclaim any and all liability relating to or resulting from the use of this report or such information by the recipient or other persons in whatever manner. Any opinions presented herein represent our subjective views 
and our current estimates and judgments based on various assumptions that may be subject to change without notice, and may not prove to be correct. This report is for the recipient’s information only. It does not 
represent or constitute any advice, offer, recommendation, or solicitation by us and should not be relied upon as such. We, or any of our associates, may also have an interest in the companies mentioned herein. 

https://www.scbeic.com/th/detail/product/gdp-201123
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