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สัปดาห์นี้เราเลือกแนะน า บมจ. ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ หรือ BEM เนื่องจาก 5 เหตุผล
หลัก ดังนี้
1) เป็นผู้น ำกำรให้บริกำรทำงด่วน และระบบขนส่งมวลชนรถไฟฟ้ำใต้ดิน MRT ซึ่งมีกระแสเงินสด

เข้ำอย่ำงต่อเนื่องและฐำนะกำรเงินแข็งแกร่ง 
2) แนวโน้มก ำไรแข็งแกร่ง โดยแม้ 4Q23 คำดก ำไรลดลง QoQ เพรำะไม่มีรำยได้เงินปันผลเหมือน

ไตรมำสก่อนหน้ำ แต่น่ำจะยังคงเติบโต YoY จำกปริมำณรถที่ใช้ทำงด่วนและจ ำนวนผู้โดยสำร 
MRT ที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ทั ้งปี 2023 คำดมีก ำไรปกติ 3.5 พันลบ. เติบโต 45%YoY และโตอีก 
27%YoY ในปี 2024 ตำมปริมำณรถที่ใช้ทำงด่วนและจ ำนวนผู้โดยสำร MRT ที่เพ่ิมต่อเนื่อง

3) ปี 2024 มีปัจจัยกระตุ้นรำคำหุ้นหลังมีโอกำสลุ้น 3 โครงกำรใหญ่ได้ข้อสรุป ได้แก่ รถไฟฟ้ำ
สำยสีส้มตะวันตก, Double deck ในส่วนทำงด่วน และประมูลงำนเดินรถไฟฟ้ำสำยสีม่วงใต้ 

4) รำคำหุ้น BEM ปรับลง 3.8%YTD จนซื้อขำยที่ PER 2024F ต ่ำกว่ำ -2S.D. และยังเทรดต ่ำกว่ำ
ระดับก่อนเกิดโควิด-19 อยู่ 27.5% ซึ่งมองยังไม่สะท้อนผลกำรด ำเนินงำนที่กลับมำแข็งแกร่ง 

5) เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยที่หุ้นละ 9.00 บำท (อิงวิธี SOTP) ทั้งนี้ยังไม่รวม upside อีก 1.5 
บำท/หุ้น จำกโครงกำรรถไฟฟ้ำสำยสีส้มตะวันตกเข้ำมำ ขณะที่คำดมีเงินปันผลจ่ำยจำกก ำไรปี 
2023 หุ้นละ 0.14 บำท คิดเป็น Div. Yield ปีละ 1.85% 

Source : Company, InnovestX Research
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BEM – ก ำไรดี...ปีนี้มีลุ้น 3 โครงกำรใหญ่
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BEM ปริมาณจราจรบนทางด่วนและจ านวนผู้โดยสาร MRT

ผลการด าเนินงานปกติมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น
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