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นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์

KTB รายงานก าไรสุทธิ 4Q66 จ านวน 6.1 พันลบ. (-41% QoQ, -25% YoY) ต ่ากว่า INVX คาด 
40% และต ่ากว่า consensus คาด 35% โดยมีสาเหตุหลักมาจากการตั้งส ารองส าหรับลูกค้าราย
ใหญ่รายหนึ่งที่มากกว่าคาด เราสรุปประเด็นส าคัญได้ดังนี้
• คุณภาพสินทรัพย:์ NPL เพิ่มขึ้น 1% QoQ (+12% ถ้าน ายอดตัดหนี้สูญบวกกลับเข้ามา ซึ่งบ่งชี้
ถึง NPL ไหลเข้าเพิ่มขึ้น) credit cost เพิ่มขึ้น 76 bps QoQ (+85 bps YoY) สู่ 2.01%  แย่กว่าคาด 
เนื่องจากธนาคารได้ตั้งส ารองส าหรบัลูกค้ารายใหญ่รายหนึ่งและกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกันที่มี
แนวโน้มของคุณภาพสินเชื่อที่เสื่อมค่าลง LLR coverage ทรงตัวอยู่ที่ 174%
• สินเชื่อ: -2% QoQ, -0.6% YoY การเติบโตของสินเชื่อแยกตามกลุ่ม: สินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ 
+0.6% QoQ, +0.5% YoY; สินเชื่อภาครัฐ -16% QoQ, -12% YoY; สินเชื่อ SME -0.9% QoQ, -
8.2% YoY; สินเชื่อรายย่อย +1.5% QoQ, +5% YoY 
• NIM: +3 bps QoQ โดยเกิดจากผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ที่เพิ่มขึ้น 18 bps 
QoQ ขณะที่ต้นทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 17 bps QoQ
• Non-NII: +4% QoQ (-10% YoY) โดยเกิดจากก าไรจากเครื่องมือทางการเงนิที่วัดมูลคา่ด้วย
มูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุน (FVTPL) และรายได้อื่นที่เพิ่มขึ้น รายได้ค่าธรรมนียมสุทธิ -1% 
QoQ, +7% YoY
• อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได:้ -124 bps QoQ (-674 bps YoY) สู่ 39% ดีกว่าคาด opex เพิ่มขึ้น 
6% QoQ (+13% YoY) โดยเกิดจากขาดทุนจากทรัพย์สินรอการขายที่เพิ่มขึ้น ถ้าไม่รวมขาดทุนจาก
ทรัพย์สินรอการขาย opex จะลดลง 1% QoQ และ 3% YoY
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ก าไร 4Q66 ต ่ากว่าคาดมากจากการตั้งส ารองส าหรับ
ลูกค้ารายใหญ่
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