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แนะน ำ บมจ. กรุงเทพดสุิตเวชกำร หรือ BDMS เนื่องจำกเหตผุลหลัก ดังนี้
1) เป็นผู้น ำธุรกิจ รพ. เอกชนที่มีเครือข่ำยมำกสุดในไทย (รพ. 57 แหง่ รวมกว่ำ 

8,500 เตียง) และติดอันดับ 1 ใน 5 ของรพ. เอกชนทั่วโลกในด้ำนมูลค่ำหลักทรัพย์
ตำมรำคำตลำด ซึ่งคำดได้ประโยชน์จำกอุปสงค์กำรแพทย์ที่จะเพิ่มขึ้นในระยะยำว 

2) ก ำไรมีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่ง โดย 4Q23 คำดก ำไรปกต ิ 3.6 พันลบ. เติบโต 
16%YoY จำกรำยได้ที่แข็งแกร่ง แต่จะลดลง 7%QoQ จำกปัจจัยฤดูกำล ส่วนป ี
2023 คำดก ำไรปกติ 1.4 หมื่นลบ. เติบโต 12%YoY และเพิ่มเป็น 1.5 หมืน่ลบ. 
เติบโต 8%YoY ในป ี 2024 แรงหนุนจำกรำยได้และ EBITDA margin ที่เพิ่มขึ้น อัน
เป็นผลมำจำกบริกำรผู้ป่วยต่ำงชำติมำกขึ้น และกำรใช้ประโยชน์สินทรัพย์ได้ดีขึ้น

3) เป็นหุ้นปลอดภัยและ Valuation ไม่แพง โดยปัจจุบันซื้อขำยที่ PER 2024F ที่ 29 เท่ำ 
ต ่ำกว่ำระดับ -2SD ของ PER เฉล่ียในอดีตที่ 32 เท่ำ และรำคำหุ้นยังมีควำมผันผวน
ต ่ำ สะท้อนได้จำกรำคำหุ้น BDMS ปรับขึ้น 0.7%YTD ดีกว่ำ SET ที่ปรับลง 2.2%YTD

4) เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยปี 2024 ที่หุ้นละ 35 บำท (อิงวิธี DCF) และคำดมีเงินปัน
ผลจ่ำยจำกก ำไรป ี2023 หุ้นละ 0.50 บำท คิดเป็น Div. Yield รำวปีละ 1.8% 

BDMS – หุ้นปลอดภัยที่มีก ำไรแข็งแกร่ง

Source : Company, InnovestX Research
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จุด บำทต่อหุน้
BDMS +0.9%YTD

SET -2.2%YTD

BDMS ก ำไรปกติของ BDMS มีแนวโน้มเติบโตแข็งแกร่ง

กำรเคลื่อนไหวของรำคำหุ้น BDMS เทียบ SET
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