
ระวีนุช ป�ยะเกรยีงไกร 
นักวิเคราะหก์ารลงทนุป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์

ประเด็นขา่ว

• สําหรบัโครงการท่ีเป�นการลงทนุของ บ. เอง คือ 1) โรงแรมเซน็ทารา มริาจ ลากนู มลัดีฟส์ 
(145 หอ้งพัก) มกํีาหนดเป�ดใหบ้รกิารในเดือน พ.ย. ป� 2567 และ 2) โรงแรมเซน็ทารา แกรนด์ ลา
กนู มลัดีฟส์ ซึ่งเป�นรสีอรท์หรู (142 หอ้งพัก) ในไตรมาส 1 ป� 2568 ทําใหใ้นป�หน้าเครอืเซน็ทารามี
โรงแรมถึง 4 แหง่ในมลัดีฟส์ คิดเป�นจาํนวนหอ้งพักรวม 539 หอ้งพัก และมโีรงแรมท่ีกําลัง
ปรบัปรุงคือ เซน็ทารา กะรน รสีอรท์ ภเูก็ต (335 หอ้งพัก) และเซน็ทารา แกรนด์ มริาจ บชี รี
สอรท์ พัทยา (553 หอ้งพัก)

• สําหรบัแผนลงทนุของบรษัิทในชว่งป� 2567-2569 วางกรอบเงนิลงทนุอยูท่ี่ 13,000-20,000 
ล้านบาทสําหรบัธุรกิจโรงแรมและอาหาร ส่วนใหญ่เป�นเงนิลงทุนในธุรกิจโรงแรม ขณะท่ีธุรกิจ
อาหารจะใชเ้งนิลงทนุประมาณ 1,000 ล้านบาทต่อป�

• บ. คาดรายได้รวมจากธุรกิจโรงแรมและอาหารในป� 2567 คาดว่าจะอยูท่ี่ 29,000 ล้านบาท 
เพ่ิมขึ้นจากป� 2566 ซึ่งมรีายได้รวมอยูท่ี่ 22,547 ล้านบาท

มุมมองของเรา

• เราคาดว่ากําไรปกติป� 2567 ของ CENTEL จะเติบโต 23% YoY สู่ 1.3 พันล้านบาทโดยการ
เติบโตส่วนใหญ่จะเกิดขึ้นใน 2Q-3Q67 เน่ืองจากฐานกําไรจะกลับคืนสู่ระดับปกติ (ดอกเบีย้จา่ยท่ี
สูงขึ้นและผลกระทบจากมาตรฐานบญัชเีก่ียวกับสัญญาเชา่ของโรงแรมในโอซาก้าและโรงแรมใน
หวัหนิ, เริม่ใน 2Q66) และ ARR ท่ีเพ่ิมขึ้นจะมาจากโรงแรมในต่างจงัหวัด ผลบวกจากการ
ปรบัปรุงหอ้งพักของโรงแรม เซน็ทารา แกรนด์ มริาจ บชี รสีอรท์ พัทยา (จะทยอยเป�ดใหบ้รกิาร
ได้ในชว่ง 2Q67-1Q68 โดยต้ังเป�า ARR เพ่ิมขึ้น 20%) เราคาดว่า CENTEL จะบนัทึกค่าใชจ้า่ย
ก่อนเป�ดดําเนินการจาํนวน 200-250 ล้านบาทใน 3Q-4Q67 สําหรบัโรงแรมใหมแ่หง่ท่ี 3 และ
แหง่ท่ี 4 ในมลัดีฟส์

• กําไรในชว่งส้ันจะยงัไมต่ื่นเต้น สําหรบั 1Q67 เราคาดว่ากําไรปกติของ CENTEL จะลดลง YoY 
แต่จะเพ่ิมขึ้น QoQ จากป�จจยัฤดกูาล

• เราคงคําแนะนํา Neutral สําหรบั CENTEL ราคาเป�าหมายส้ินป� 2567 ท่ี 45 บาท/หุน้

14 มนีาคม 2567

เป�ดแผน 3 ป� ลงทุน 2 หมื่นล้าน สยายป�กโรงแรม 
ตปท. เล็งป�กธงยุโรป-แอฟริกา 

CENTEL
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