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สรุปประเด็นเรื่องการผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงินโลก 
เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด แต่อาจเส่ียงมากขึ้น จี้ “เศรษฐา” เร่งปลุก ศก. 

• การผิดนัดชาํระหนี้ของบรษัิทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงนิโลก
• Financial Times รายงานว่าจาํนวนการผิดนัดชาํระหนี้ของบรษัิท

ขนาดใหญ่ในสหรฐัและยุโรปในป�นี้อยูท่ี่ 29 ซึ่งเป�นจาํนวนสูงสุดเป�น
อันดับสองนับต้ังแต่วิกฤตการเงนิโลกในป� 2009 ท่ีอยู่ท่ี 36 ครั้ง 
เนื่ องจากอัตราเงินเฟ�อ เศรษฐกิจท่ีชะลอลง ความเส่ียงด้าน
กฎระเบยีบ และดอกเบีย้ท่ีสูง ส่งผลกระทบต่อผู้กู้ยมืท่ัวโลก 

• เราวิเคราะห์ว่า สถานการณ์ดอกเบี้ยสูงและยังไม่ลดลงโดยง่าย
เช่นนี้  จะส่งผลกระทบต่อภาคธุรกิจมากขึ้น โดยเฉพาะภาคท่ี
อ่อนไหวกับการปรับเปล่ียนของดอกเบี้ย เช่น ภาคอสังหาฯ และ
ภาคบรกิารท่ีมกีารกู้ยมืเงนิมาดําเนินธุรกิจค่อนขา้งมาก 

• เศรษฐกิจสหรฐัแขง็แกรง่เกินคาด แต่อาจเส่ียงมากขึ้นในระยะต่อไป
• เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด ในป� 2023 ขยายตัวเกือบ 3% 

ต่อป� นอกจากนั้นตลาดแรงงานก็แข็งแกร่งเช่นกัน อัตราการ
ว่างงานต�ากว่า 4% เป�นเวลา 25 เดือนติดต่อกัน 

• และเมื่อเปรียบเทียบกับประเทศเจริญแล้วอ่ืน ๆ นับต้ังแต่ส้ินป� 
2019 เศรษฐกิจสหรัฐหกัเงนิเฟ�อเติบโตเกือบ 8% เร็วกว่ายูโรโซน
กว่าสองเท่าและเร็วกว่าญ่ีปุ�นถึงสิบเท่า ขณะท่ีอังกฤษแทบจะไม่
ขยายตัวเลย 

• เรามองว่า แม้เศรษฐกิจสหรัฐจะแข็งแกร่งในช่วงท่ีผ่านมา แต่ก็จะ
ชะลอลงในระยะถัดไป จาก (1) ตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวจากอํานาจการ
ต่อรองของลูกจา้งท่ีลดลง ซึ่งในระยะต่อไป จะทําใหค่้าจา้งขยายตัว
ชะลอลง ขณะท่ีเงนิเฟ�อท่ีชะลอลงได้ยากจะเป�นผลใหก้ารใชจ้า่ยลดลง 
(2) การผิดนัดชําระหนี้ท่ีจะมากขึ้น เนื่องจากการใช้จ่ายผ่านเครดิต 
(เช่น บัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล และมาตรการส่งเสริมการขาย 
เชน่ Buy now, pay later) ท่ีมีมากขึ้นท่ามกลางรายได้ท่ีลดลง และ 
(3) ป�ญหาความเส่ียงภาคการเงิน ท้ังจากป�ญหาอสังหาฯ เพ่ือการ
พาณิชย์ท่ีเชื่อมโยงกับภาคการเงนิ และจากการท่ีสินทรัพย์เส่ียงต่าง 
ๆ ท่ีอยูใ่นระดับสูงเกินกว่าป�จจยัพ้ืนฐาน 

• จี ้“เศรษฐา” เรง่ปลกุ ศก.: 
• ฐานเศรษฐกิจออกบทวิเคราะห ์สัมภาษณ์ภาคเอกชนวิพากษ์ 6 เดือน

รัฐบาล “เศรษฐา” หอการค้าฯ ชมผลงานเด่น “เซลส์แมน” แก้ค่า
ครองชีพ ลดค่าไฟ น�ามัน หนี้นอกระบบ ดึงท่องเท่ียว บิ๊กค้าปลีกชี้
ล้มเหลวกระตุก ศก.ไม่ขึ้น กลุ่มฐานรากยังจน สินค้าจีนทะลักทุบ 
SMEs สอบตกเงนิดิจทัิล TDRI เสียดายโอกาสดันจดีีพี รฐัติดป�ญหา
ทางเทคนิค
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การผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงินโลก
• Financial Times รายงานว่าจาํนวนการผิดนัดชําระหนี้ของบริษัท

ขนาดใหญ่ในสหรัฐและยุโรปในป�นี้อยู่ท่ี 29 ซึ่งเป�นจํานวนสูงสุดเป�น
อันดับสองนับต้ังแต่วิกฤตการเงินโลกในป� 2009 ท่ีอยู่ท่ี 36 ครั้ง 
เนื่ องจากอัตราเงินเฟ�อ เศรษฐกิจท่ีชะลอลง ความเส่ียงด้าน
กฎระเบยีบ และดอกเบีย้ท่ีสูง ส่งผลกระทบต่อผู้กู้ยมืท่ัวโลก ตามขอ้มูล
ของบรษัิทจดัอันดับ S&P ท้ังนี้ การผิดนัดชาํระหนี้ต้ังแต่ต้นป� มีจาํนวน
มากกว่าป�อ่ืนๆ ประมาณสองเท่านับต้ังแต่ป� 2008 และมากกว่าสอง
เท่าของจาํนวนท่ีพบในชว่งเวลาเดียวกันของป� 2022

• S&P ระบุว่า ความต้องการของผู้บริโภคท่ีลดลงและอัตราดอกเบี้ยท่ี
สูง ซึ่งส่งผลกระทบต่อบริษัทท่ีเป�นหนี้มากขึ้น ส่งผลใหจ้าํนวนบริษัทท่ี
ต้องหารายได้มาชําระหนี้เพ่ิมขึ้น โดยนักวิเคราะห์หลายฝ�ายมองว่า 
ป�ญหาดังกล่าวมมีากขึ้นหลังจากธนาคารกลางสหรฐัขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ในเดือน มี.ค. 2022 โดยการผิดนัดชําระหนี้จะเพ่ิมขึ้นเนื่องจากอัตรา
ดอกเบีย้ท่ีสูงขึ้นจะกัดกรอ่นบรษัิทท่ีมรีะดับระดับสูงมากขึ้นเรื่อยๆ

• บริษัทท่ีผิดนัดในเดือน ก.พ. ได้แก่ ผู้ให้บริการเรือข้ามฟากและเรือ
สําราญของสหรัฐฯ กลุ่มซอฟต์แวร์ของสหรัฐฯ และกลุ่มโรง
ภาพยนตร์ในสหราชอาณาจักร นอกจากนั้น บริษัทด้านการดูแล
สุขภาพของสหรัฐฯ สามแหง่ผิดนัดชําระหนี้เมื่อเดือนท่ีแล้วเนื่องจาก 
การดําเนินการตามกฎระเบียบใหม่ท่ีชื่อ No surprise act ท่ีจาํกัด
ขอบเขตการดําเนินธุรกิจของบรษัิท โดยกําหนดเพดานการเก็บเงนิกับ
ผู้เอาประกันหากถกูวินิจฉัยโรคท่ีไมไ่ด้รบัการประกัน

• ขณะเดียวกัน CNBC รายงานว่า หุน้ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ยักษ์ใหญ่ในเยอรมนี โวโนเวีย (Vonovia) ตกลงมากถึง 7% เมื่อวันศุกร์ สะท้อนใหเ้หน็วิกฤตอสังหาริมทรัพย์ท่ีทวี
ความรุนแรงขึ้นในเศรษฐกิจท่ีใหญ่ท่ีสุดของยุโรป โดยบรษัิทอสังหารมิทรพัย์ดังกล่าว รายงานผลขาดทนุประจาํป� 6.76 พันล้านยูโร (7.37 พันล้านดอลลาร)์ ในป� 2566 โดยอ้างถึง
แนวโน้มการประเมินมูลค่าท่ีลดลงอย่างมากต่อเนื่องมาตลอดท้ังป�การขาดทุนดังกล่าว ซึ่งมากกว่า 10 เท่าของขนาดขาดทุน 669.4 ล้านยูโรท่ีรายงานในป�ก่อนหน้า และเป�นการ
ขาดทนุในป�ท่ีสองหลังจากกําไรติดต่อกันมาโดยตลอด  

การผดินัดชาํระหนี้ของบรษัิทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงนิโลก
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การผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงินโลก
• การเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเร็วของอัตราดอกเบี้ย รวมถึงต้นทุนด้านพลังงานและอาคารท่ีเพ่ิม

สูงขึ้น ส่งผลกระทบต่อภาคอสังหาริมทรัพย์ของเยอรมนีอย่างหนัก โดยอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์ของประเทศต้องเผชิญกับวิกฤตท่ีเลวร้ายท่ีสุดในรอบหลายป� โดยใน
ป�งบประมาณ 2023 Vonovia กล่าวว่าได้ดําเนินการปรบัลดมูลค่าของสินทรัพย์รวมประมาณ 
1.1 หมื่นล้านยูโรจากสินทรัพย์รวมมากกว่า 500,000 แห่ง โดยมูลค่าทรัพย์สินของบริษัท
ท้ังหมดในป�ท่ีแล้วลดลงเหลือประมาณ 81.1 พันล้านยูโร “มูลค่าสินทรัพย์หลังการประเมินท่ี
ลดลงนี้ ถือเป�นส่ิงท่ีเลวร้ายท่ีสุดท่ีเราเคยเห็นมา” รอล์ฟ บุช ซีอีโอของโวโนเวีย กล่าวกับ
ผู้ส่ือขา่ว

• เราวิเคราะหว่์า สถานการณ์ดอกเบี้ยสูงและยังไม่ลดลงโดยง่ายเช่นน้ี จะส่งผลกระทบต่อ
ภาคธุรกิจมากขึ้น โดยเฉพาะภาคท่ีอ่อนไหวกับการปรบัเปล่ียนของดอกเบีย้ เชน่ ภาคอสังหา
ฯ และภาคบริการท่ีมีการกู้ยืมเงินมาดําเนินธุรกิจค่อนข้างมาก โดยเฉพาะในช่วงวิกฤต 
Covid-19 ท่ีธนาคารกลางลดดอกเบี้ยมากนั้น ทําใหธุ้รกิจต่าง ๆ ก่อหนี้เพ่ิมขึ้นมาก และหนี้
กําลังจะครบกําหนดมากขึ้น โดยในกรณีของภาคอสังหาฯ ในยุโรป มีสัดส่วนการก่อหนี้โดย
เฉล่ียในระดับ 40-70% ของสินทรพัย ์(Comprehensive leverage ratio) นอกจากนั้น หนี้
ท่ีจะครบกําหนดในป� 2024-2025 อยูใ่นระดับสูงท่ี 5-20% ของสินทรพัยร์วม 

Source: FT, INVX

ผูป้ระกอบการอสังหาฯ เพ่ือการพาณชิยก์ู้ยมืมากถึง 40-70% 
ของสินทรพัย ์และกว่า 5-20% ต้องชาํระในป� 2024-25

ราคาอสังหาฯ เพ่ือการพาณชิยใ์นยุโรปปรบัลดลงเมื่อดอกเบีย้เป�นขาขึ้น 

4



การผิดนัดชําระหนี้ของบริษัทสูงสุดนับต้ังแต่วิกฤตการเงินโลก
• นอกจากนั้น  การเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้าง ผลจาก

ภาคเอกชนท่ีใชน้โยบาย Work from home มากขึ้น ทําให้
ความต้องการอาคารสํานักงาน รวมถึงอสังหาฯ เพ่ือการ
พาณิชยล์ดลงโดยเฉพาะในสหรฐั โดยสถาบนัจดัอันดับ 

• Moody's ระบุว่า นโยบายดังกล่าวทําใหค้วามต้องการอาคาร
สํานักงานลดลงกว่า 15-20% โดยในป�ท่ีแล้ว สัดส่วนอาคาร
สํานักงานท่ีว่างอยู่ท่ี 20% สูงสุดในรอบกว่า 50 ป� ขณะท่ีใน
ยุโรป สัดส่วนอาคารสํานักงานท่ีว่างอยูท่ี่ประมาณ 6.9% 

• ป�ญหาเชิงโครงสร้างดังกล่าว ทําใหค้วามสามารถในการชําระ
หนี้ของลูกหนี้ ท่ีเป�นผู้ประกอบการอาคารสํานักงานให้เช่า
ดังกล่าวลดลงท้ังในสหรฐัและยุโรป โดยในป�จจุบัน สํานักวิจยั 
Green Street ระบุว่า ในจาํนวนหนี้ทุก ๆ 1 ยูโร ลุกหนี้่ ท่ีเป�นผู้
ประกองการอสังหาฯ เพ่ือการพาณิชย์จะสามารถจา่ยได้เพียง 
75 เซนต์เท่านั้น

• ท้ังนี้ เราวิเคราะห์ว่า จุดเปราะบางของเศรษฐกิจสหรัฐและ
ยุโรปในช่วงต่อไปได้แก่ภาคการเงิน ราคาอสังหาฯ เพ่ือการ
พาณิชย์ (เช่น อาคารสํานักงานให้เช่า) ในบางเมืองในสหรัฐ 
เช่น ซานฟรานซิสโก ลอส แองเจิลลิส และนิวยอร์ค รวมถึง
เมืองอ่ืน ๆ ในสหรัฐและยุโรป เชน่ แฟรงเฟ�ร์ต ดับบลิน ปารีส 
ลอนดอน แมดริด สต๊อกโฮล์ม มิลาน และปราก ตกต�าถึงกว่า 
30-60%

Source: FT, Bloomberg, INVX

• ภาพดังกล่าว ทําใหห้นี้อสังหาฯ สงสัยจะสูญของธนาคารในสหรฐัและยุโรปพุ่งสูงขึ้น จนทําใหทุ้นสํารองของธนาคารชัน้นํา เชน่ Bank of America, Citi, Goldman Sachs รวมถึง 
Well Fargo ไม่เพียงพอต่อสินทรพัย์เส่ียงภาคอสังหาฯ แล้ว และหากดอกเบี้ยไม่สามารถลดลงได้โดยเรว็ ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียังมีความเส่ียง จะเริ่มเหน็การล้มละลายของภาค
อสังหาฯ เพ่ิมขึ้น และกระทบต่อภาคธนาคารในระยะต่อไป 

อสังหาฯ เพ่ือการพาณชิยม์คีวามเส่ียงเชงิโครงสรา้ง ป�จจุบนั ธ. ขนาดใหญม่ทีนุสํารองไมเ่พียงพอต่อสินทรพัย์
เส่ียงภาคอสังหาฯ แล้ว
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เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด แต่อาจเส่ียงมากขึ้นในระยะต่อไป
• เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด สวนทางกับท่ีนัก

เศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่มองว่าจะเข้าสู่ภาวะถดถอย แต่ใน
ป� 2023 กลับขยายตัวเกือบ 3% ต่อป� ซึ่งเป�นอัตราท่ีแทบ
จะสูงสุดในรอบกว่า 20 ป� นอกจากนั้นตลาดแรงงานก็
แข็งแกร่งเช่นกัน อัตราการว่างงานต�ากว่า 4% เป�นเวลา 
25 เดือนติดต่อกัน ซึ่งยาวนานท่ีสุดในรอบกว่า 50 ป� และ
เมื่อเปรยีบเทียบกับประเทศเจรญิแล้วอ่ืน ๆ นับต้ังแต่ส้ินป� 
2019 เศรษฐกิจสหรฐัหกัเงนิเฟ�อเติบโตเกือบ 8% เรว็กว่า
ยูโรโซนกว่าสองเท่าและเร็วกว่าญี่ปุ�นถึงสิบเท่า ขณะท่ี
อังกฤษแทบจะไมข่ยายตัวเลย 

• การขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งมากเมื่อเทียบ
กับป�จจัยเส่ียงต่าง ๆ ท้ังจากการท่ีธนาคารกลางสหรัฐ
ต้องขึ้นดอกเบีย้เพ่ือต่อสู้กับภาวะเงนิเฟ�อ การแพรร่ะบาด
ของcovid-19 สงครามการค้าท่ีทวีความรุนแรงกับจีน 
และการต่อสู้กับการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ การ
เปล่ียนรูปแบบห่วงโซ่อุปทาน ตลาดแรงงาน และความ
ต้องการของผู้บริโภค สงครามในยูเครนและฉนวนกาซา
ทําใหค้วามตึงเครยีดทางภมูริฐัศาสตรรุ์นแรงขึ้น และทําให้
ความตึงเครยีดในระบบการค้าโลกแยล่ง

• ป�จจัยสําคัญคือ จุดแข็งของสหรัฐอันได้แก่เศรษฐกิจท่ี
ขยายตัวแรงน้ีจะคงอยู่ได้หรือไม่? โดยมีป�จจัยสําคัญ
ได้แก่ (1) อัตราดอกเบีย้ซึ่งยิง่อยูใ่นระดับสูงยาวนานเท่าไร 
ก็จะยิ่งสร้างความเสียหายได้มากขึ้นเท่านั้น แม้ว่าอัตรา
เงินเฟ�อจะลดลงแล้ว แต่ก็ยังคงอยู่เหนือเป�าหมายของ 
Fed ท่ี 2%  ทําใหอ้าจเป�นไปได้ท่ี Fed อาจไม่สามารถลด
ดอกเบีย้ได้ในเดือน ม.ิย. 

• (2) ความตึงเครยีดทางภมูิรฐัศาสตรม์ีแนวโน้มท่ีจะกระตุ้น
ใหเ้กิดความแตกแยกทางเศรษฐกิจ และ (3) การเลือกต้ัง
ประธานาธิบดีในเดือน พ.ย. ท่ีดูเหมือนว่านโยบายของท้ัง 
Joe Biden และ Donald Trump จะไม่รกัษาการขยายตัว
ทาง เศรษฐกิจหากพวกเขาก ลับมา ท่ี ทํ า เนียบขาว 
แนวนโยบายของพวกเขากลับกลายเป�นอันตรายแทน

• ท้ังนี้ หากพิจารณาป�จจัยสําคัญท่ีทําให้เศรษฐกิจสหรัฐ
เติบโตได้ดีในชว่งท่ีผ่านมาได้แก่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ในช่วงท่ีเกิด Covid-19 ซึ่งมีขนาดรวมกันถึง 26% ของ 
GDP ซึ่งมากกว่าค่าเฉล่ียของประเทศพัฒนาแล้วกว่าสอง
เท่า มาตรการครั้งใหญ่นี้ช่วยกระตุ้นอัตราเงนิเฟ�อ แต่ยัง
ทําให้การเติบโตอย่างรวดเร็วอีกด้วย ซึ่งเงินออมท่ียัง
เหลือทําให้เกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่องแม้วิกฤตจะ
ผ่านไป และการขาดดุลงบประมาณท่ีมีอยู่ต่อเนื่องเกือบ 
8% ของ GDP ช่วยสนับสนุนเศรษฐกิจแม้ว่าอัตราจะ
เพ่ิมขึ้นก็ตาม
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เศรษฐกิจสหรฐัขยายตัวรวดเรว็กว่าประเทศเจรญิแล้วอ่ืน ๆ

เงนิออมส่วนเกินสหรฐัชว่ยสนับสนุนการใชจ้า่ยผูบ้รโิภคในชว่งท่ีผ่านมา (แต่ป�จจุบนัติดลบแล้ว)

Source: The Economist, CEIC, INVX
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เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด แต่อาจเส่ียงมากขึ้นในระยะต่อไป
• อุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งได้รับการสนองจากอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้น 

โดยในตลาดแรงงานสหรัฐมีคนงานเพ่ิมขึ้น 4% มากกว่า
เมื่อส้ินป� 2019 (ก่อน Covid) ส่วนหนึ่งเป�นผลจากการมี
ส่วนรว่มของพนักงานท่ีเพ่ิมขึ้น แต่สาเหตุหลักมาจากการ
ย้ายถ่ินฐานท่ีสูงขึ้น ประชากรสหรัฐท่ีเกิดในต่างประเทศ
เพ่ิมขึ้น 4.4 ล้านคน ยังไม่นับรวมจํานวนผู้ท่ีเดินทางเข้า
ประเทศอย่างผิดกฎหมาย และกําลังแรงงานท่ีเพ่ิมมากขึ้น
กําลังถูกนําไปใช้อย่างมีประสิทธิผล ตลาดแรงงานท่ี
ยืดหยุ่นของอเมริกาทําให้เศรษฐกิจปรับตัวเข้ากับโลกท่ี
เปล่ียนแปลงอยา่งรวดเรว็ได้งา่ยขึ้น

• จุดแข็งอ่ืนๆ ท่ีมีมายาวนานทําให้สหรัฐพร้อมรับมือกับ
ความวุ่นวายทางภมูิรัฐศาสตร์ ส่วนหนึ่งเป�นผลจากตลาด
ภายในท่ีใหญ่ทําให้เกิการส่งเสริมการพัฒนานวัตกรรม 
และทําให้เศรษฐกิจสหรัฐไม่จําเป�นต้องพ่ึงพาการค้า
ต่างประเทศมากเท่าประเทศขนาดเล็ก นอกจากนั้นการ
เติบโตอย่างรวดเร็วของเชื้อเพลิงใต้หินดินดาน (Shale 
gas & Oil) ในช่วงทศวรรษ 2010 ทําใหส้หรัฐเป�นผู้
ส่งออกพลังงานสุทธ ิจงึได้รบัประโยชน์โดยรวมจากราคา
พลังงานท่ีสูงขึ้น แทนท่ีจะต้องได้รับผลกระทบแงล่บจาก
ราคาพลังงานท่ีสูงซึ่งกระทบรายได้ของชาวยุโรป

• อย่างไรก็ตาม ในระยะต่อไป เศรษฐกิจสหรฐัอาจเส่ียงมาก
ขึ้น ซึ่งส่วนหนึ่งเป�นผลจากการกู้ยืมเงนิจาํนวนมาก ทําให้
รายจา่ยดอกเบี้ยของรัฐบาลสหรัฐสูงขึ้นมากกว่ารายจา่ย
ด้านงบประมาณการป�องกันประเทศ ความเส่ียงในการ
กู้ยืมเพ่ิมมากขึ้นซึ่งก่อให้เกิดอันตรายทางการเงินใน
อนาคต
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• ในขณะเดียวกัน ผู้สมัครประธานาธิบดีท้ังสอง ได้แก่

อดีตประธานาธบิดีทรมัป�และประธานาธบิดีไบเดนต่างก็
มีแนวนโยบายท่ีเป�นประชานิยมและกีดกันทางการค้าท่ี
จะส่งผลเสียต่อศักยภาพในการเติบโตของสหรัฐใน
อนาคต ในสมยัแรกของท้ังสองประธานาธบิดีนั้น ยงัได้
ข้อดีจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีช่วยลดทอน
ความเสียหายจากนโยบายดังกล่าว (นโยบายประชา
นิยมและกีดกันทางการค้า) แต่ในครั้งนี้ความเส่ียงมี
มากขึ้น

• นโยบายของทรัมป�เป�นความเส่ียงต่อเศรษฐกิจอย่าง
ชัดเจน โดยเขาได้กําหนดอัตราภาษีนําเข้า 10% กับทุก
ประเทศท่ัวโลก ขณะท่ี ท่ีปรึกษากล่าวว่าอาจเก็บ
มากกว่านั้น โดยอาจเพ่ิมการเก็บภาษีนําเข้าสินค้าของ
สหรัฐท่ีมีอยู่เพ่ิมขึ้นสามเท่า ซึ่งจะทําให้เงินเฟ�อแย่ลง 
และทําให้ต้นทุนชิ้นส่วนนําเข้าสําหรับผู้ผลิตสูงขึ้ น 
ขณะเดียวกัน ทรัมป�ยังใหสั้ญญาว่าจะเนรเทศผู้อพยพ
ผิดกฎหมายจาํนวนมาก นโยบายดังกล่าวจะก่อใหเ้กิด
ความเส่ียงต่ออุปทานแรงงาน: ในป� 2021 ผู้อพยพ
ยา้ยถ่ินแบบนอกกฎหมายมจีาํนวน 10.5 ล้านคนคิดเป�น
ประมาณ 5% ของกําลังแรงงาน (ของไทย 10%)

• ทรมัป�มนีโยบายท่ีจะคกุคามความเป�นอิสระของธนาคาร
กลาง (Fed) ด้วย ทรัมป�กล่าวว่าเขาจะไม่ต่ออายุเจอ
โรม พาวเวลล์ ซึ่งจะหมดวาระในป� 2026 และเขามักจะ
วิพากษ์วิจารณ์การดําเนินงานของพาวเวลล์เมื่ออยู่ใน
ตําแหน่ง ซึ่ง ธ. กลางท่ีอ่อนแอท่ามกลางภาครัฐท่ีขาด
ดุลงบประมาณจาํนวนมาก เนื่องจากทรมัป�อาจลดภาษี
มากขึ้น อาจคกุคามเสถียรภาพของเศรษฐกิจสหรฐั

การมส่ีวนรว่มของกําลังแรงงานสหรฐัเพ่ิมขึ้น

สหรฐัผลิตก๊าซได้เอง ทําใหไ้ด้รบัผลกระทบจากราคา
พลังงานโลกน้อยกว่ายุโรป

Source: The Economist, CEIC, INVX
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เศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่งเกินคาด แต่อาจเส่ียงมากขึ้นในระยะต่อไป
• ในทางกลับกัน การดํารงตําแหน่งครั้งท่ี

สองของประธานาธิบดีไบเดนก็เป�นความ
เส่ียงเช่นเดียวกัน แม้ไบเดนจะปล่อยให ้
Fed ต่อสู้กับภาวะเงินเฟ�อต่อไป และ
ต้องการขึ้นภาษีเพ่ือลดการขาดดุล แต่
นโยบายของเขายังมีแนวคิดชาตินิยมทาง
เศรษฐกิจ โดยในการปราศรัย State of 
the Union ในวันท่ี 7 มี.ค. ไบเดนส่ง
สัญญาณกีดกันทางการค้าโดยกล่าวว่า
รฐับาลจะ "ซื้อของอเมรกัิน" และมีแนวคิด
ท่ีจะควบคุมราคาของสินค้าทุกส่ิงต้ังแต่ท่ี
อ ยู่อา ศัยไปจนถึงขนมขบเ ค้ียว เช่น 
Snickers

• ท้ังไบเดนและทรัมป�ต่างนํานโยบายในช่วง
ทศวรรษ 1950 และ 1960 มาใช้อย่างผิด
ท่ีผิดทาง และหา เหตุผลมาสนับสนุน
นโยบายของพวกเขาด้วยการกล่าวว่า
เศรษฐกิจในป�จจุบันอ่อนแอกว่าเป�นอยู่ใน
ป�จจุบัน ทรัมป�เชื่อว่าการค้าและผู้อพยพ
จะทําใหป้ระเทศยากจนลง ขณะท่ีไบเดนไม่
ไว้ใจธุรกิจขนาดใหญ่ และแม้ท้ังคู่จะทราบ
ว่ า เ ศ ร ษ ฐ กิ จ ส ห รั ฐ เ ติ บ โ ต ไ ด้ อ ย่ า ง
แขง็แกรง่ ท้ังสองคนกลับคิดว่าเป�นเพราะ
การแทรกแซงของนโยบายพวกเขาเอง 
ซึ่งในความเป�นจริง พวกเขากําลังทําลาย
ตลาดเสรีซึ่งเป�นแหล่งความมั่งค่ังสูงสุด
ของประเทศ
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• ในความเป�นจรงิ เศรษฐกิจสหรฐัเจรญิรุง่เรอืงเนื่องจากบรษัิทและพนักงาน
ของตนได้คิดค้นและปรับตัวใหเ้ข้ากับโลกท่ีเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว หาก
ประธานาธิบดีคนต่อไปไม่ตระหนักในเรื่องนี้ เศรษฐกิจท่ีขยายตัวอย่าง
รวดเรว็ของอเมรกิาก็จะถดถอยในท่ีสุด

• เรามองว่า แม้เศรษฐกิจสหรัฐจะแข็งแกร่งในชว่งท่ีผ่านมา แต่ก็จะชะลอลง
ในระยะถัดไป จาก (1) ตลาดแรงงานท่ีชะลอตัวจากอํานาจการต่อรองของ
ลูกจา้งท่ีลดลง ซึ่งในระยะต่อไป จะทําใหค่้าจา้งขยายตัวชะลอลง ขณะท่ีเงนิ
เฟ�อท่ีชะลอลงได้ยากจะเป�นผลใหก้ารใชจ้า่ยลดลง (2) การผิดนัดชาํระหนี้ท่ีจะ
มากขึ้น เนื่องจากการใชจ้า่ยผ่านเครดิต (เชน่ บัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล 
และมาตรการส่งเสริมการขาย เชน่ Buy now, pay later) ท่ีมีมากขึ้น
ท่ามกลางรายได้ท่ีลดลง และ (3) ป�ญหาความเส่ียงภาคการเงิน ท้ังจาก
ป�ญหาอสังหาฯ เพ่ือการพาณิชย์ท่ีเชื่อมโยงกับภาคการเงิน และจากการท่ี
สินทรพัยเ์ส่ียงต่าง ๆ ท่ีอยูใ่นระดับสูงเกินกว่าป�จจยัพ้ืนฐาน 
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อัตราการลาออกจากงานเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีค่าจา้งลดลง

อัตราการผดินัดชาํระหนี้ของสินเชื่อบุคคล 
(Consumer Credit) เพ่ิมขึ้น

เชน่เดียวกับการผดินัดชาํระหนี้ของสินเชื่อภาคอสังหาฯ 

Source: The Economist, CEIC, INVX
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จี้ “เศรษฐา” เร่งปลุก ศก. 6 เดือนจีดีพีติดหล่ม สอบตกเงินดิจิทัล เด่นเซลส์แมน
• ฐานเศรษฐกิจออกบทวิเคราะห ์สัมภาษณ์ภาคเอกชนวิพากษ์ 

6 เดือนรัฐบาล “เศรษฐา” หอการค้าฯ ชมผลงานเด่น “เซลส์
แมน” แก้ค่าครองชีพ ลดค่าไฟ น�ามัน หนี้นอกระบบ ดึง
ท่องเท่ียว บิก๊ค้าปลีกชีล้้มเหลวกระตกุ ศก.ไม่ขึ้น กลุ่มฐานราก
ยังจน สินค้าจีนทะลักทุบ SMEs สอบตกเงินดิจิทัล TDRI 
เสียดายโอกาสดันจดีีพี รฐัติดป�ญหาทางเทคนิค

• วันท่ี 11 กันยายน 2566 รัฐบาล “เศรษฐา” ได้แถลงนโยบาย
ต่อรฐัสภา ประกาศมหีลายนโยบายเรง่ด่วน ท่ีจะเรง่ดําเนินการ 
ได้แก่ Digital Wallet 10,000 บาท, การแก้ไขป�ญหาหนี้สิน
ท้ังในภาคเกษตร ภาคธุรกิจและภาคประชาชน, การลดภาระ
ค่าใช้จา่ยด้านพลังงานใหกั้บประชาชน, การผลักดันการสร้าง
รายได้จากการท่องเท่ียว, การแก้ไขความเห็นต่างในเรื่อง
รฐัธรรมนูญป� 2560 ผ่านมา 6 เดือนผลงานรฐับาลเข้าตามาก
น้อยเพียงใด สอบผ่านหรือสอบตก ภาคธุรกิจสะท้อนต่าง
มุมมอง

• สอบผ่านลดค่าครองชพี: ประธานกรรมการหอการค้าไทย และ
สภาหอการค้าแห่งประเทศไทย เผยกับ “ฐานเศรษฐกิจ” ว่า 
เกือบ 6 เดือนของรฐับาลท่ีผ่านมา ภาคเอกชนได้เหน็ถึงความ
พยายามของรัฐบาลในการเข้ามาแก้ไขป�ญหาระยะเร่งด่วน
ของประเทศ ท้ังการแก้ไขป�ญหาค่าครองชพีประชาชน การลด
ค่าไฟฟ�า ค่าน�ามนั การแก้ไขป�ญหาหนี้ท้ังในและนอกระบบ การ
กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการดึงนักท่องเท่ียวจากต่างชาติ แม้
รัฐบาลยังไม่มีงบประมาณประจําป�  2567 ในการบริหาร
ราชการแผ่นดิน แต่ต้องชื่ นชมในความมุ่งมั่นต้ังใจของ
นายกรัฐมนตรี ท่ีให้ความสําคัญกับป�ญหาท่ีสามารถแก้ไขได้
ก่อน และลงมอืทําทันที

5 นโยบายเรง่ด่วนของรฐับาล•  “แม้เศรษฐกิจไทยจะค่อย ๆ ฟ�้ นตัวตามภาวะเศรษฐกิจ
โลก แต่ต้องยอมรับว่าป�ญหาเชิงโครงสร้างหลายด้าน 
จําเป�นต้องได้รับการพูดถึงและเริ่มหาแนวทางในการ
ป�องกัน ไม่ให้เกิดผลกระทบต่อขีดความสามารถในการ
แข่งขันของประเทศ ท้ังนี้การท่ีท่านนายกฯ เป�น Good 
Salesman ขยันขันแขง็ลงพ้ืนท่ีเจรจากับประเทศต่าง ๆ 
ถือเป�นการสร้างโอกาสให้กับประเทศ ซึ่งภาคเอกชน
พร้อมสนับสนุนรัฐบาลทํางานเชิงรุกในลักษณะ Team 
Thailand Plus เพ่ือขยายการค้า การลงทุน และการ
ท่องเท่ียว ซึ่งจะทําใหเ้ศรษฐกิจไทยเติบโตตามศักยภาพ
ได้”

• ยกนิ้ววีซ่าฟรีฟ�้ นท่องเท่ียว: ประธานเจ้าหน้าท่ีบริหาร
โรงแรมและรีสอร์ทในเครือเซ็นทารา กล่าวว่า นโยบาย
กระตุ้นการท่องเท่ียวของรัฐบาล 6 เดือนท่ีผ่านมา 
โดยเฉพาะการยกเว้นการตรวจลงตรา เ พ่ือการ
ท่องเท่ียว (วีซา่ฟร)ี สําหรบันักท่องเท่ียวจนี คาซคัสถาน 
อินเดีย ไ ต้หวัน การขยายเวลาพํานักในไทยของ
นักท่องเท่ียวรัสเซีย เป�นนโยบายท่ีเป�นรูปธรรมชัดเจน 
และเป�นนโยบายท่ีดี  ส่งผลดีต่อการขยายตัวของ
นักท่องเท่ียวในตลาดเหล่านี้ ท่ีตัดสินใจเดินทางมาเท่ียว
เมอืงไทยได้สะดวกขึ้น

• อย่างไรก็ตาม ในป�นี้ไทยต้ังเป�านักท่องเท่ียวต่างชาติเข้า
มา 35 ล้านคน แม้จํานวนอาจจะยังไม่เทียบเท่ากับช่วง
ก่อนเกิดโควิด แต่ก็มีทิศทางบวกต่อเนื่อง แม้กรุ๊ปทัวร์
ยังเข้ามาไม่มาก แต่มีแนวโน้มนักท่องเท่ียวกลุ่มท่ี
เดินทางเท่ียวด้วยตัวเอง (FIT) หรือกลุ่มเล็ก ๆ มีการ
เติบโตเพ่ิมขึ้น ทําใหเ้กิดการใชจ้า่ยในไทยสูงขึ้น Source: ฐานเศรษฐกิจ
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จี้ “เศรษฐา” เร่งปลุก ศก. 6 เดือนจีดีพีติดหล่ม สอบตกเงินดิจิทัล เด่นเซลส์แมน
• เรง่เมืองรอง-ดึงจดัอีเวนต์อินเตอร:์ ส่วนนโยบายอ่ืน ๆ 

ท่ีสําคัญ เช่น การกระตุ้นการท่องเท่ียวเมืองรอง อยาก
ให้ผลักดันต่อ เพ่ือไม่ให้การท่องเท่ียวกระจุกตัวอยู่แต่
เฉพาะเมืองหลัก รวมถึงอยากให้มีการดึงการจัดงานท่ี
เป�นอินเตอร์เนชั่นแนล อีเวนต์ เข้ามาจัดในไทยมากขึ้น 
ซึ่งไทยมีศักยภาพท่ีจะดึงมาได้ แต่อยากใหดู้เรื่องระบบ
บริหารจัดการภายในด้วย เพราะวันนี้เราเห็นชัดเจนถึง
ป�ญหา อาทิ การจัดคอนเสิร์ตท่ีราชมังคลากีฬาสถาน 
หลังงานเลิกคนออกมาพร้อมกัน ระบบขนส่งมวลชนไม่
สะดวก ทําใหต้้องเสียค่ารถรับจา้งในราคาสูงมาก คนมา
ก็จะรูสึ้กไมป่ระทับใจ

• ขณะท่ีภาพรวมของการท่องเท่ียวไทยในป�นี้จากท่ีจะ
ได้รับอนิสงส์จากนโยบาย Ease of Traveling ท้ัง
มาตรการวีซา่ฟรจีนี อินเดีย การขยายเวลาพํานักในไทย
ของนักท่องเท่ียวรัสเซีย และการยกเลิกใบ ตม.6 ด่าน
ทางบกของนักท่องเท่ียวมาเลเซีย จากข้อมูลของการ
ทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา ช่วง ม.ค.- ก.พ. 2567 
พบว่านักท่องเท่ียวมาเลเซียเติบโตกว่า 152% สูงกว่า ป� 
2566 และ 2562 จากป�จจัยสนับสนุนการยกเว้นบัตร 
ตม.6 บรเิวณด่านสะเดา

• ส่วนนักท่องเท่ียวอินเดียเติบโตถึง 121% จากมาตรการ
ยกเว้นวีซา่ นักท่องเท่ียวรสัเซยี เติบโต 107% หลังขยาย
วีซ่าเป�น 90 วัน ส่วนนักท่องเท่ียวจีนเพ่ิมขึ้น 63% ใน
เดือนกุมภาพันธ์ท่ีผ่านมา โดยต้ังแต่วันท่ี 1 ม.ค.-10 
มี.ค.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวจนีเข้ามาเท่ียวแล้วกว่า 1.36 
ล้านคน

• ฐานรากยังจน-สินค้าจนีทุบตลาด SMEs: นายกสมาคม
ค้าส่ง-ปลีกไทย กล่าวว่า ช่วง 6 เดือนท่ีผ่านมา มองว่า
รัฐบาลล้มเหลวในการทํางานเพราะเศรษฐกิจไม่โต 
ประชาชนยังไม่ได้รับผลประโยชน์จากนโยบายต่าง ๆ 
ของรฐับาลอยา่งเต็มท่ี เชน่ มาตรการ Easy E-Receipt 
เหมือนช่วยเหลือผู้ประกอบการรายใหญ่ให้มีเงินสะพัด 
แต่คนในระดับฐานรากท่ีเป�นคนส่วนใหญ่ของประเทศ
กลับไม่ได้รับผลประโยชน์ ส่วนใหญ่ยังยากจนขาดเงิน
หมุนเวียนในชวิีตประจาํวัน

• เรื่ องภาษีเป�นอีกหนึ่ งประเ ด็น ท่ีรัฐบาลต้องแก้ไข 
โดยเฉพาะการควบคุมสินค้าจากจนีเข้ามาในประเทศไทย
โดยไม่ต้องเสียภาษี ขณะท่ีผู้ประกอบการไทยกลับต้อง
เสียภาษีเต็มอัตรา ทําใหก้ารหมุนเวียนสินค้าในตลาดไม่ดี 
ธุรกิจการค้า ท้ังค้าปลีกและค้าส่งได้รับผลกระทบ 
ผู้ประกอบการรายเล็กหายไปมากถึง 40% จากสภาพ
การแข่งขันในตลาดเปล่ียน กระแสการซื้อขายออนไลน์
มาแรงมาก โดยเฉพาะการส่ังซื้อสินค้าจากจนี

• “ประชาชนผิดหวังกับรฐับาล เพราะตอนนี้เศรษฐกิจไม่ได้
ดีขึ้นเลย ท้ังยังด่ิงลงมากกว่าเดิม หลายอุตสาหกรรม
เริม่เส่ือมถอย แมร้ฐับาลจะพยายามเดินหน้าใหเ้ศรษฐกิจ
หมุนเวียน แต่ยังไม่มีอะไรเป�นรูปธรรมชดัเจน แก้ป�ญหา
ใหกั้บประชาชนไม่ได้ ไม่ทันการเปล่ียนแปลงของการค้า
โลก ได้แต่แก้ป�ญหาเฉพาะหน้า” นายสมชาย กล่าว

• สอบตกเงนิดิจทัิล 1 หมื่น: ขณะท่ีอีกนโยบายสําคัญเรื่อง
หนึ่งท่ีรัฐบาลสอบตก คือ นโยบายเติมเงนิ 10,000 บาท 
ผ่าน Digital Wallet ท่ีเจอโรคเล่ือนมาหลายครั้ง จาก
ไทม์ไลน์เดิมจะเริ่มใช้ได้ปลายป� 2566 เล่ือนเป�นไตรมาส
แรกป� 2567 และเล่ือนเป�นเดือนกุมภาพันธ์ 2567 ก่อน
จะเล่ือนอีกครั้งเป�นเดือนพฤษภาคม 2567 แต่จนถึง
ป�จจุบัน ก็ยังไม่สามารถผลักดันออกมาได้ตามเป�าหมาย
ท่ีต้ังไว้  เพราะติดข้อจํากัดสารพัด โดยเฉพาะร่าง
กฎหมายการกู้เงนิมาทําโครงการกว่า 5 แสนล้านบาท

• ล่าสุดในการประชุมคณะกรรมการนโยบายโครงการเติม
เงินดิจิทัล 10,000 บาท ผ่าน Digital Wallet ท่ีมี
นายกรัฐมนตรีเป�นประธาน เมื่อวันท่ี 15 ก.พ. 2567 ท่ี
ประชุมได้ยื้อการขับเคล่ือนโครงการออกไปอย่างน้อย 1 
เดือน โดย นายกฯ แถลงมติของท่ีประชุมบอรด์ดิจทัิลว่า 
ได้ต้ังคณะทํางานขึ้นมาหนึ่งชุด ให้ทางฝ�ายเลขานุการท่ี
ประชุมรวบรวมข้อเ ท็จจริงตามข้อสังเกตต่าง ๆ 
โดยเฉพาะข้อเสนอแนะของสํานักงานคณะกรรมการ
ป�องกันและปราบปรามการทุจริตแหง่ชาติ  (ป.ป.ช.) ถึง
โครงการเติมเงินดิจิทัลวอลเล็ต โดยให้สรุปมาภายใน 
30 วัน คือภายในวันท่ี 15 ม.ีค.นี้

• จากนั้นเมื่อได้ข้อสรุปจะนัดประชุมคณะกรรมการเงิน
ดิจิทัลชุดใหญ่ท่ีมีนายกฯเป�นประธาน เพ่ือพิจารณา
รายละเอียดอีกครัง้
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จี้ “เศรษฐา” เร่งปลุก ศก. 6 เดือนจีดีพีติดหล่ม สอบตกเงินดิจิทัล เด่นเซลส์แมน
• เบื้องต้นมีการประเมินว่าน่าจะมีการประชุมกันเร็วท่ีสุด 

ในชว่งปลายเดือนม.ีค.นี้ เพ่ือนําขอ้เสนอแนะของ ป.ป.ช.
เขา้มาอยา่งพิจารณาเป�นทางการ หากไม่มีข้อติดขัด จะมี
การนําเสนอต่อท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) ต่อไป 
โดยเฉพาะเรื่องของการยกร่าง พ.ร.บ.กู้เงนิ 5 แสนล้าน
บาท รัฐบาลยืนยันว่า ตอนนี้กําลังดําเนินการอยู่และมี
ความพรอ้มในเบื้องต้นแล้ว

• TDRI ชี้เสียดายโอกาส: นักวิชาการอาวุโส สถาบันวิจัย
เพ่ือการพัฒนาประเทศไทย (TDRI) ประเมินผลงาน
รฐับาลรอบ 6 เดือน ว่า ในส่วนของมาตรการระยะส้ัน น่า
เสียดายท่ีส่ิงท่ีควรจะเกิดขึ้น คือ การกระตุ้นระยะส้ัน 
เนื่ องจากเศรษฐกิจชะลอกว่าท่ีควรจะเป�น โดยปกติ
เศรษฐกิจไทยจะเติบโตเฉล่ียท่ี 3.6% แต่ปรากฏในป�ท่ี
ผ่านมาเศรษฐกิจไทยเติบโตไม่ถึงระดับเฉล่ีย(โต 1.9%) 
และป�นี้ก็มคีวามเส่ียงท่ีจะเติบโตไมถึ่งระดับโดยเฉล่ีย

• ท้ัง น้ี  มองว่ารัฐบาลควรจะมีการกระตุ้นเฉพาะกิจ 
ยกตัวอย่าง รัฐบาลชุดก่อนจะมีโครงการคนละครึ่ง เรา
เท่ียวด้วยกัน เป�นต้น แต่เมื่อรัฐบาลนี้ไปเลือกใช้การ
กระตุ้นเศรษฐกิจขนานใหญ่ จงึประสบป�ญหาเทคนิคต่าง 
ๆ และเจอข้อคัดค้านจากนักวิชาการ จึงไม่ได้เกิดการ
กระตุ้น จงึเสียโอกาสในด้านนี้ไป

• “เราไมไ่ด้พูดว่าต้องการการกระตุ้นขนาดใหญ่ แต่ในระยะ
ส้ันต้องการให้มีภาพการกระตุ้นบ้าง และกระตุ้นให้ตรง
จุด ฉะนั้นภาพระยะส้ันจึงไม่ได้เป�นในแบบท่ีประกาศ
นโยบายไว้ว่าจะทําทันที เครื่องมอืไมไ่ด้เกิดขึ้น”

• หากถามว่า มาตรการของรฐับาลมหีรอืไม่ ก็พอมีอยู่บ้าง 
โดยท่ีเหน็เด่น ๆ คือ นโยบายซอฟต์พาวเวอร์ อย่างไรก็
ดีในแง่ผลลัพธ์ยังเห็นในระดับท่ีจํากัด ซึ่ง 6 เดือนยังมี
ลักษณะเพียงความพยายามท่ีจะจดัอีเวนต์ นายกฯ เอา
ผ้าขาวม้าเป�นผ้าพันคอท่ีต่างประเทศ หากถามว่าได้ผล
หรอืไม่ ก็ได้ผลบ้าง แต่ยังไม่เหน็ภาพท่ีสามารถกระตุ้นให้
เกิดเศรษฐกิจขนานใหญ่ได้ ผลประโยชน์ท่ีจะเกิดขึ้นกับ
ประชาชนในวงกว้างท่ีโฆษณาว่าจะเกิด 20 ล้านคน 20 
ล้านครวัเรอืน ยงัไมไ่ด้เกิดขึ้นจรงิ

• “ส่วนตัวผมคิดว่าเวลา 6 เดือนของรัฐบาลก็ส้ัน แต่ถ้า
พูดถึงพรรคการเมืองฝ�ายรัฐบาล ท่ีมีประสบการณ์การ
ทํางานมายาวนาน แต่ละคนไม่ใช่คนท่ีเริ่มต้นใหม่ ผมจงึ
คาดหวังว่าจะเหน็อะไรเป�นชิน้เป�นอันมากกว่านี้ เชน่ ระยะ
ส้ันควรมีมาตรการท่ีถูกต้องออกมา และมาตรการระยะ
ยาวก็ควรเห็นอะไรท่ีเป�นน�าเป�นเนื้อกว่านี้ และควรท่ีจะ
เริม่เดินได้แล้ว อย่างน้อยไม่ควรจะเกิน 1 ป� ท่ีมีโครงการ
ออกมาชดัเจน และประชาชนได้ประโยชน์ชัดเจน ตรงจุด 
ตรงประเด็น ควรจะเหน็ได้แล้ว”

• อสังหาฯมองสัญญาณบวก: ประธานคณะกรรมการ
สมาคมการค้ากลุ่มธุรกิจอสังหารมิทรพัย์ ออกแบบ และ
ก่อสร้าง สภาหอการค้าแห่งประเทศไทย กล่าวว่า 
ผลงานรัฐบาล 6 เดือนส่งสัญญาณทางบวก โดยเฉพาะ
การเดินทางพบปะผู้นํา และนักลงทุนในประเทศต่าง ๆ 
เพ่ือดึงการลงทนุเข้าไทย ซึ่งหลายประเทศใหก้ารตอบรบั 
และกําลังขยายผลเป�นรูปธรรม ระยะยาวย่อมเป�นผลดี
กับประเทศ

• ท่ีเห็นชัดเจนคือมาตรการวีซ่าฟรีไทย-จีน ช่วยกระตุ้น
การท่องเท่ียวและการใช้จ่ายในประเทศ ส่งผลช่วยให้
เศรษฐกิจหมุนเวียน เพราะท่ีผ่านมา จนีครองอันดับหนึ่ง
เข้ามาใช้ชีวิตในไทย ท้ังการท่องเท่ียว รวมถึงการอยู่
อาศัย การลงทุน จากการซื้ อคอนโดมิเนียม อีกท้ัง
นโยบายยกระดับให้จังหวัดเมืองรองขับเคล่ือนการ
ท่องเท่ียวเทียบชั้นเมืองหลักทําให้มีเงินสะพัด สร้าง
เศรษฐกิจหมุนเวียนในพ้ืนท่ีมากขึ้น

• สําหรับมาตรการกระตุ้นธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ของ
รัฐบาล 8 ข้อ ขณะนี้อยู่ระหว่างพิจารณา แต่ท่ีมีความ
ชัดเจนคือการแก้ไขกฎหมายภาษีท่ีดินและส่ิงปลูกสร้าง
ซึ่ง มองว่าเป�นเรื่องท่ีดีเพราะบังคับใช้มานานกว่า 5 ป�
แล้ว ส่วนเรื่องบ้านบีโอไอ บ้านหลังแรก ดอกเบี้ยต�า 
สร้างบ้านบนท่ีดินตนเอง ลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา ล้านละหมื่น สูงสุดไม่เกินล้านละแสน ต้องการ
ใหร้ฐับาลสนับสนุนเป�นการถาวร
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, OTO, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT,
AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO,
CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE,
GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX,
KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT,
NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, POMPUI, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI,
PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO,
SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, SSS, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR,
SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV,
TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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