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แนะนาํ บมจ. เอสซจี ีแพคเกจจิง้ หรอื SCGP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ดําเนินธุรกิจ holding company เพ่ือใหบ้รกิารด้านบรรจุภณัฑ์ครบวงจรในสาย
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ โดยเป�นผู้ผลิตกระดาษบรรจุภัณฑ์
รายใหญ่สุดในเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ (ส่วนแบง่ตลาดด้านยอดขายท่ี 36%)

2) 1Q24 คาดผลประกอบการจะฟ�้ นตัว โดยเติบโต QoQ และ YoY เน่ืองจากการ
ดําเนินงานในอินโดนีเซียดดีูขึ้น โดยปรมิาณการขายแตะระดับสูงสุดในรอบ 7 ไตร
มาส และราคาขายเฉล่ีย (ASP) บรรจุภัณฑ์กระดาษทําจุดต�าสุดไปแล้วในเดือน
ต.ค. 23   อีกท้ังการดําเนินงานในไทยจะยงัแขง็แกรง่จากอุปสงค์ท่ีปรบัตัวดีขึ้น 

3) ราคาหุน้ SCGP ลดลง 16.7%YTD จนป�จจุบันเทรดท่ีระดับ -2SD ของ PE mean 
บ่งชี้ว่าป�จจยัลบสะท้อนในราคาหุน้ไปเรียบร้อยแล้ว อีกท้ังพบปริมาณขายชอร์ต 
SCGP ลดลงอย่างมาก หลัง ตลท. ระบุเตรียมจะออกมาตรการควบคุมการ
ขายชอรต์และโปรแกรมเทรด จงึทําใหค้าด Downside ของราคาหุน้เริม่จาํกัด 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 40 บาท (อิง -1.0SD PER ท่ี 25.9 เท่า) และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.55 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 1.8%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

SCGP – ผลประกอบการส่งสัญญาณฟ�้ นตัว

SCGP ป� 2024 คาดกําไรปกติพลิกโต 25.7%YoY จากราคาและอุปสงค์เพ่ิมขึ้น 

คาดราคาหุน้ SCGP จะปรบัขึ้น ตามการฟ�้ นตัวของผลการดําเนินงาน
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จ�ด บาทต�อหุ�น

SCGP -16.7%YTD

SET -2.2%YTD

นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
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