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แนะนาํ บมจ. เงนิติดล้อ หรอื TIDLOR เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําในตลาดไมโครไฟแนนซท่ี์มีขนาดใหญ่และยังมีการเข้าถึงจาํกัด โดยมีส่วน
แบ่งตลาดอันดับ 1 ในตลาดสินเชื่อท่ีมีทะเบียนรถเป�นประกัน, อันดับ 2 ในตลาดไม
โครไฟแนนซ,์ อันดับ 3 ในตลาดจดัจาํหน่ายผลิตภัณฑ์ประกันวินาศภัยใหร้ายย่อย 
และอันดับ 7 ในธุรกิจนายหน้าประกันวินาศภยั 

2) ป� 2024 คาดกําไรจะเติบโต 23%YoY โดยได้รบัการสนับสนุนจากสินเชื่อท่ีเติบโตดี 
รายได้ค่าธรรมเนียมท่ีเติบโตแข็งแกรง่ และ credit cost ท่ีลดลงหลังจาก NPL 
เกิดใหม่น่าจะทําจุดสูงสุดไปแล้วในป� 2023

3) ราคาหุน้ TIDLOR ปรบัขึ้นเพียง 0.9%YTD ซึ่งมองยังไม่สะท้อนกําไรป�น้ีท่ีกลับมา
เติบโตดี และยงัเป�นหุน้ท่ีน่าสนใจจากได้อานิสงส์บวกหากอัตราดอกเบี้ยนโยบายมี
แนวโน้มจะปรบัลดลง 50 bps ในป� 2024 ซึ่งจะทําใหม้ีต้นทนุทางการเงนิท่ีลดลง

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 27 บาท (อิง PBV 2.4 เท่า โดยอ้างอิง ROE 
ระยะยาวท่ี 17% cost of equity ท่ี 9.4% และการเติบโตระยะยาวท่ี 4%) และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.32 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 1.4%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

TIDLOR – กําไรโตดี ดอกเบี้ยลดเป�นผลบวก 

TIDLOR คาดการณ์ผลการดําเนินงานและ Cost to income รายป�

มองราคาหุน้ TIDLOR ยงัไมส่ะท้อนกําไรป�นี้ท่ีกลับมาเติบโตดี
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จ�ด บาทต�อหุ�น

TIDLOR +0.9%YTD

SET -2.0%YTD
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