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แนะน ำ บมจ. ท่ำอำกำศยำนไทย หรอื AOT เนื่องจำกเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป็นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% 

ของจ านวนผู้โดยสารทางอากาศท้ังหมด โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจ

ท่องเท่ียวในประเทศสูงสุดในกลุ่มฯ จงึคาดการฟื้ นตัวท่ีชดัเจนของอุตสาหกรรม

ท่องเท่ียวไทย จะชว่ยหนุนผลการด าเนินงานใหป้รบัตัวดีขึ้นต่อเนื่อง 

2) ก าไรปกติ 2QFY24 (ม.ค.-มี.ค. 2024) คาดจะเติบโต YoY และ QoQ เพราะเข้าสู่ 

High Season ของธุรกิจท่องเท่ียวไทย ขณะท่ีในเดือน เม.ย. มองมีปัจจยักระตุ้น

ราคาหุน้จากบรรยากาศท่องเท่ียวไทยท่ีคาดจะกลับมาคึกคักมากขึ้น เน่ืองจากเข้า

สู่ชว่งเทศกาลสงกรานต์ไทย ซึ่งในปีน้ีรฐับาลประกาศจดั 21 วัน เริม่ 1-21 เม.ย.น้ี 

3) มองก าไรก าลังกลับคืนสู่แนวโน้มขาขึ้น โดยปี FY2024 คาดก าไรปกติจะเพ่ิมขึ้น

อยา่งก้าวกระโดดสู่ 2.3 หมื่นลบ.  อ้างอิงจ านวนผู้โดยสารระหว่างประเทศท่ี 75.6 

ล้านคน (90% ของระดับก่อนเกิดโควิด-19) 

4) เราประเมินราคาเป้าหมายท่ีหุน้ละ 80 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC 7.2% และอัตรา

เติบโตระยะยาว 2.0%)  และคาดมีเงนิปันผลจา่ยจากก าไรปี FY2024 หุน้ละ 0.82 

บาท คิดเป็น Div. Yield 1.3%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

AOT – รบัผลบวกเขา้สู่เทศกาลสงกรานต์ไทย

AOT % AOT passengers to pre-COVID-19 level

ก าไรปกติของ AOT ก าลังกลับสู่แนวโน้มขาขึ้น
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