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แนะนาํ บมจ. ซพีีออลล์ หรอื CPALL เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจร้านค้าปลีกค้าส่งในไทย ซึ่งมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง อีกท้ังยัง
สามารถอยูร่อดและเติบโตได้ดีภายใต้ภาวะเศรษฐกิจท่ีผันผวนและชะลอตัว

2) 1Q24 คาดกําไรยงัเติบโตแข็งแกรง่ YoY แรงหนุนจากยอดขายและมารจ์ิน้ของ
ธุรกิจ CVS ท่ีดีขึ้น  และส่วนแบ่งกําไรท่ีเพ่ิมขึ้นจาก CPAXT  (ดอกเบี้ยจา่ยลดลง
หลังรไีฟแนนซห์น้ีเสรจ็ในชว่งปลาย ม.ค.) แต่จะลดลง QoQ จากป�จจยัฤดกูาล

3) ช่วงส้ันมองได้อานิสงส์บวกจากภาวะอากาศร้อนจัดและการเข้าสู่ฤดูกาล
ท่องเท่ียวไทยในช่วงเทศกาลสงกรานต์ ซึ่งคาดกระตุ้นใหย้อดขายเติบโตมากขึ้น 
อีกท้ัง Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ CPALL ยังต�ากว่าก่อนเกิดโควิด-19 อยู ่
25% ซึ่งมองยงัไม่สะท้อนกําไรป� 2024 ท่ีคาดเติบโตแขง็แกรง่ราว 17%YoY

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 75 บาท อิงวิธี DCF (WACC 7% และอัตรา
เติบโตระยะยาว 2.5%)  และมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2023 หุน้ละ 1 บาท คิดเป�น 
Div. Yield ราวป�ละ 1.8% (ขึ้นเครื่องหมาย XD 7 พ.ค. 2024)

Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

CPALL – เติบโตรับสงกรานต์และอากาศร้อน

CPALL คาดการณ์กําไรปกติของ CPALL เติบโตแขง็แกรง่

ราคาหุน้ CPALL ยงัต�ากว่าก่อนเกิด COVID-9 อยู ่25%
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