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สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกปรับตัวลง โดยตลาดหุน้ฝ�่ ง DM ยังอ่อนแอกว่าฝ�่ ง EM ต่อเนื่องเป�นสัปดาหท่ี์ 2  นําโดยตลาดหุน้สหรัฐ เนื่องจากได้รับแรงกดดันจากตัวเลขการจา้งงานนอกภาค

เกษตรและเงนิเฟ�อสหรฐั ม.ีค. ออกมาสูงกว่าคาด ส่วนอัตราการว่างงานปรับตัวลงต�ากว่าคาด ทําใหต้ลาดกังวลเฟดจะปรับลดดอกเบี้ยนโยบายชา้กว่าท่ีคาดการณ์ไว้เดิม ขณะท่ีตลาดหุน้

ฝ�่ ง EM ได้แรงหนุนจากขอ้มูลเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น อยา่งไรก็ดี ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นได้ดีกว่าตลาดหุน้อ่ืนในภมูิภาค เนื่องจากมีป�จจยับวกภายในประเทศชว่ยกระตุ้นบรรยากาศการลงทุน และ

ทําใหม้ีแรงซื้อกลับจากนักลงทุนต่างชาติ (Fund Flow ไหลเข้า) หลัง ครม. มีมติเหน็ชอบมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านภาคอสังหารมิทรพัย์ รวมท้ังบอรด์ดิจทัิลชุดใหญ่ยังมีการเป�ดเผย

ความชดัเจนมากขึ้นสําหรับแหล่งเงนิท่ีจะใชแ้ละแผนการดําเนินงานในโครงการเติมเงนิ 10,000 บาท ผ่าน Digital Wallet ซึ่งคาดจะชว่ยกระตุ้นการขยายตัวของ GDP เพ่ิมขึ้นได้ ขณะท่ี 

กนง. มมีติคงอัตราดอกเบีย้ท่ีระดับ 2.50% ตามตลาดคาด  

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาห์น้ีตลาดหุ้นโลกปรับตัวลงเล็กน้อย จาก (1) การจ้าง

งานสหรัฐเติบโตสูงเกินคาด โดยตัวเลขเพ่ิมขึ้น 3.03 แสน 

ตําแหน่ง ส่วนอัตราว่างงานปรับตัวลงสู่ 3.8% ต�ากว่าคาด 

และ (2) อัตราเงินเฟ�อสหรัฐ มี.ค. ปรับเพ่ิมขึ้นเกินคาดท่ี 

3.5% จากราคาน�ามันเป�นหลัก ทําให้ตลาดกังวล Fed อาจ

เล่ือนการปรบัลดดอกเบีย้ลงในป�น้ี 

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวดีขึ้นในสัปดาห์น้ี จากแรงซื้อจากต่างชาติ 

โดยมีเม็ดเงนิไหลเข้าสุทธิ 9.7 พัน ลบ. แรงหนุนจาก (1) รัฐบาล

ไทยประกาศทํา Digital Wallet ใน 4Q24 โดยใชแ้หล่งท่ีมาของ

เงินจากงบประมาณและ ธกส. (2) รัฐบาลประกาศมาตรการ

กระตุ้นอสังหาฯ ขณะท่ี (3) ธปท. ยังคงมติตรึงดอกเบี้ยท่ี 2.5% 

แต่ลดเป�าเศรษฐกิจและเงินเฟ�อลงเหลือ 2.6% และ 0.6% และ 

(4) เงนิเฟ�อไทยหดตัวเป�นเดือนท่ี 6 ท่ี -0.47% 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นมาอยู่ ท่ี 

4.53% ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป� เพ่ิมขึ้นมาท่ี 4.95% ทําให้ส่วน

ต่างดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -42 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� เพ่ิมขึ้นท่ี 2.66% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ทรงตัวท่ี 2.24% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 7,843 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลงจากราคาป�ดวันศุกร์ท่ี  5 เม.ย. ท่ี 91.17 ดอลลาร์ต่อ

บาร์เรล มาอยู่ท่ี 90.48 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล  ด้านราคาทองคํา (spot) ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 

2,363.0 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงนิดอลลารส์หรฐั (DXY) แขง็ค่าขึ้นท่ี 105.13 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนทรงตัวท่ี 152.84 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรอ่อนลงท่ี 1.07 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้นท่ี 36.58 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.24 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• รฐับาลไทยประกาศทํา Digital Wallet ไตรมาส 4 ขณะท่ี ธปท. ยงัคงดอกเบีย้แต่ลดเป�า

เศรษฐกิจ

• การจา้งงานสหรฐัเติบโตสูงเกินคาด

• อัตราเงนิเฟ�อสหรฐัปรบัเพ่ิมขึ้นเกินคาด จากต้นทนุพลังงานท่ีปรบัสูงขึ้น
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Source: CEIC, INVX
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Macro growth projection
Actual Actual BOT

(Apr’24)
INVX-Base

(Apr’24)
INVX-DW
(Apr’24)

INVX-DW
(Apr’24)

2022 2023 2024f 2024f 2024f 2025f
GDP growth 2.5 1.9 2.6 3.0 3.2 3.5
Private investment 4.7 3.2 3.3 3.7 3.9 3.5
Public investment -3.9 -4.6 1.0 3.0 3.0 3.2
Private consumption 6.2 7.1 3.5 3.0 3.5 4.0
Public consumption 0.1 -4.6 1.8 1.5 1.7 2.1

Headline inflation (%) 6.1 1.3 1.4 0.8 1.0 2.2

USD/THB 35.1 35.0 34.8 36.0 36.5 37.0
Policy rate (%) 1.25 2.50 N/A 2.00 2.50 2.75

No. of inbound tourists (mn) 11.2 28.2 35.0 35.0 35.0 39.0
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ 
• เรามองว่าในภาพใหญ่ การลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) อาจดูมีความเส่ียง

มากขึ้น จากตัวเลขการจ้างงานและเงินเฟ�อท่ียังดูร้อนแรงกว่าคาด อย่างไรก็ตาม ยังมี
รายละเอียดท่ีต้องจบัตา กล่าวคือ ในส่วนของตลาดแรงงาน หากนําตําแหน่งงานเป�ดใหม่มา
เปรยีบเทียบกับอัตราว่างงาน พบว่าความสัมพันธเ์ปล่ียนแปลงไป กล่าวคือ ต้ังแต่ชว่ง พ.ค. 
23-ป�จจุบัน ตําแหน่งงานเป�ดใหม่ลดลง พร้อม ๆ กับการว่างงานท่ีเริ่มเพ่ิมขึ้น บ่งชี้ว่า ภาค
ธุรกิจเริ่มชะลอการจ้างงานเพ่ิม พร้อม ๆ กับคนตกงานท่ีเริ่มเพ่ิมขึ้น โดยหากสถานการณ์
เป�นเชน่น้ีต่อไป การจา้งงานจะตกลง ขณะท่ีในส่วนของเงนิเฟ�อท่ีปรับเพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งเป�น
ผลจากราคาน�ามันดิบปรบัสูงขึ้นสู่ระดับ 90-95 ดอลลาร์ต่อบารเ์รลในป�จจุบัน ทําใหเ้งนิเฟ�อ
ในหมวดอาหารและการเดินทางเพ่ิมขึ้น ซึ่งในมุมมองของเรา หากราคาเริม่ลดลง จะทําใหเ้งนิ
เฟ�อชะลอลงได้ โดยในระยะต่อไป ต้องจับตากลุ่ม OPEC โดยเฉพาะซาอุดิอาราเบียว่าจะ
สามารถเพ่ิมกําลังการผลิตเพ่ือทําใหร้าคามเีสถียรภาพได้หรอืไม่

• ในส่วนของมาตรการ Digital Wallet เรามองว่า (1) จะทําให ้GDP ป� 2024 ขยายตัวเพ่ิมขึ้น
เป�น 3.2% จาก 3.0% และป� 2025 จาก 3.0% เป�น 3.5% (2)  มาตรการจะทําให้เงินเฟ�อ
เพ่ิมขึ้นจาก 0.8% เป�น 1.0% ในป�นี้ และ 1.5% ในป�หน้า (3) มาตรการดังกล่าว อาจทําให้
ผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาว (10 ป�) เพ่ิมขึ้น ไปสู่ระดับ 3.0% ในป�หน้า จากป�จจุบันท่ี
ประมาณ 2.7%

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ยอดค้าปลีกสหรฐั (ตลาดคาด 2.5% จากเดือน ก.พ. ท่ี 1.5%) (2) 
GDP 1Q24 ของจนี ตลาดคาดขยายตัว 5.0% จาก 4Q23 ท่ี 5.2% (3) ตัวเลขเศรษฐกิจ
สําคัญจีน อันได้แก่ การผลิตภาคอุตสาหกรรม (คาด 5.3% จาก 7%) ยอดค้าปลีก (3.4% 
จาก 5.5%) และการลงทุนสินทรัพย์ถาวร (คาด 4.3% จาก 4.2%) (4) การประชุม IMF และ 
World Bank ท่ีจะมกีารฉายภาพเศรษฐกิจใหม่
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัวลดลง 0.5% (EM +1.2%, DM -0.7% ราคา

ป�ดวันพุธ) โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากตัวเลขเงนิเฟ�อของสหรฐัในเดือน มี.ค. ท่ี

สูงกว่าท่ีคาด ทําใหต้ลาดปรบัความคาดหวังว่าธนาคารกลางสหรฐัจะลดดอกเบีย้ชา้

กว่าท่ีคาดการณ์เดิม นอกจากนั้นตลาดมคีวามกังวลต่อแนวโน้มผลประกอบการใน 

1Q24 ท่ีคาดว่าจะมีอัตราการเติบโตเพียง 1%-3% YoY ในขณะท่ีตลาด EM ได้แรง

หนุนจากเศรษฐกิจท่ีดีขึ้นเป�นสําคัญ

กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลดลง 0.8% ตามแรงขายทํากําไร ในขณะท่ีกลุ่มพลังงาน

ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.2% ตามราคาพลังงานท่ีมีความขัดแย้งเชิงภมูิรัฐศาสตร์กดดัน 

กลุ่มอ่ืนในภาพรวมมีการปรับตัวลดลง ไม่เว้นแม้แต่หุ้นกลุ่มเชิงรับท่ีได้รับแรง

กดดันจาก Yield ท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 

ผลประกอบการในสัปดาหห์น้า Charles Schwab, Goldman Sachs, Morgan 

Stanley, Johnson & Johnson, UnitedHealth Group , Bank of America, 

Netflix, ISRG, Proctor & Gamble, ASML, Volvo, Contemporary Amperex 

Technology

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้เก็งกําไรหาก SET ฟ�้ นตัวทะลุ 1400 จุด ซึ่งคาดจะมีแรงซื้อกลับจากทํา Cover Short และ 

Fund Flow ไหลกลับ ขณะท่ีพ้ืนฐานยงัแขง็แกรง่ เลือก HANA KCE  KBANK PTT AOT 

2) หุน้ท่ีได้ประโยชน์จากการฟ�้ นตัวของการผลิต (โดยเฉพาะจนี) และผลประกอบการผ่านจุดต�าสุด

ไปแล้ว เลือก GFPT KCE SCGP IVL

3) หุน้ท่ีได้อานิสงส์บวกจากธุรกิจท่องเท่ียวไทยท่ีจะดีขึ้นตามผลฤดูกาล เนื่องจากกําลังเข้าสู่ชว่ง

เทศกาลสงกรานต์ไทย ซึ่งในป�นี้รฐับาลประกาศจดั 21 วัน เริม่ 1-21 เม.ย.นี้ (ข้อมูลในอดีต 13 ป�ที

ผ่านมาหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวมักจะให้ผลตอบแทนท่ีดีในเดือน เม.ย. เฉล่ียราว 2.5%MoM) เลือก 

AOT ERW MINT CPALL

4) หุน้ท่ีได้ประโยชน์จากมาตรกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐผ่านการแจกเงินดิจทัิล เลือก CPALL 

CPAXT BJC HTC SNNP

ช่วงส้ันมองตลาดหุน้ไทยยังมีโอกาสฟ�้ นตัวต่อเนื่อง หลัง SET Index สามารถ

กลับมายืนเหนือ 1400 จุดได้อีกครั้ง โดยมองตลาดจะตอบสนองเชิงบวกต่อ

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการเรง่เบกิจา่ยงบประมาณของภาครฐั รวมท้ังคาด

ตัวเลขดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัและจนีจะยงัมพัีฒนาการเชงิบวก

ต่อเนื่อง ซึง่จะเป�นป�จจยัชว่ยกระตุ้นบรรยากาศการลงทนุในตลาดหุน้ไทยได้ 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

7

ENERG +2.30%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัลง 0.19% มาอยูท่ี่ US$90.48/bbl 
หลังมขีา่วกองทัพอิสราเอลลดจาํนวนทหารประจาํการในพ้ืนท่ี
ตอนใต้ของฉนวนกาซา และเริม่เจรจาหยุดยงิรอบใหมกั่บกลุ่ม
ฮามาส ซึ่งทําใหต้ลาดคลายกังวลผลกระทบต่ออุปทานน�ามนั

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหข์องสหรฐั, สถานการณ์ตึง
เครยีดในตะวันออกกลาง รวมท้ังขอ้มูลเศรษฐกิจจนีและสหรฐั

TOURISM +1.25%WoW

ประเด็นสําคัญ
กระทรวงท่องเท่ียวฯ เผยชว่ง 1-7 เม.ย. นกัท่องเท่ียวต่างชาติ
ลดลง 4.12%WoW และต้ังแต่ 1 ม.ค.-7  เม.ย. มนีกัท่องเท่ียว
ต่างชาติสะสมเกือบ 10 ล้านคน
ครม. มอบหมายใหก้ระทรวงการคลังศึกษาถึงความเป�นไปได้
จากผลการศึกษาการเป�ดสถานบนัเทิงแบบครบวงจร

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรรยากาศท่องเท่ียวไทยในชว่งเทศกาลสงกรานต์ ซึ่ง
คาดจะมจีาํนวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติมาไทยเพ่ิมขึ้นมาก

AUTO                                                   +1.07%WoW

ประเด็นสําคัญ
งานมอเตอรโ์ชว์ครัง้ท่ี 45 (27 ม.ีค.–7 เม.ย.) มยีอดจอง
รถยนต์และจกัรยานยนต์รวม 58,611 คัน เพ่ิมขึ้น 27.5%
โดยมยีอดจอง EV 17,517 คัน แบรนด์ท่ีมยีอดจองสูงสุด นํา
โดย โตโยต้า, BYD, ฮอนด้า, MG และ มติซูบชิิ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาวะเศรษฐกิจและการคมุเขม้การปล่อยสินเชื่อรถยนต์
ของสถาบนัการเงนิ ซึ่งอาจส่งผลต่อความต้องการในอนาคต

COMM +3.70%WoW

ประเด็นสําคัญ
บอรด์ดิจทัิลวอลเล็ตเหน็ชอบหลักการของโครงการแจกเงนิ
ดิจทัิลหมื่นบาทใน 4Q24 วงเงนิ 5 แสนลบ. ใหผู้้มสิีทธิ ์ 50 
ล้านคน รายได้ไมเ่กิน 8.4 แสนต่อป�หรอืมเีงนิฝากไมเ่กิน 5 
แสนบาท คาดส่งผลให ้GDP เพ่ิมจากฐาน 1.2-1.8% 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหนา้การดําเนนิโครงการเติมเงนิ 1 หมื่นบาท
ผ่าน Digital Wallet และรายละเอียดเพ่ิมเติม โดย
กระทรวงการคลังจะเสนอ ครม. พิจารณาในเดือน เม.ย. นี้

PROP +1.85%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. มมีติอนมุติมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ 5 มาตรการ อาทิ 
ลดค่าจดทะเบยีนการโอนและจาํนองเหลือ 0.01% จนถึงส้ินป� 
เป�นต้น ซึ่งคาดจะชว่ยเพ่ิมมูลค่าซื้อขายอสังหาฯ ได้ราว 8 
แสนลบ. และหนุน GDP ป�นี้ขยายตัวได้อีก 1.7-1.8%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลของมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ของรฐับาล ซึ่งคาดว่า
จะชว่ยเพ่ิมยอดขายของบรษัิทพัฒนาอสังหาฯ ในชว่ง 2H24

BANK +1.64%WoW

ประเด็นสําคัญ
กนง. มมีติ 5:2 ใหค้งดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50% หลังเหน็ว่า
อัตราดอกเบีย้ป�จจุบนัอยูใ่นระดับท่ีสอดคล้องกับการรกัษา
เสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงนิ รวมถึงเหน็ว่านโยบายการเงนิ
มปีระสิทธผิลจาํกัดในการแก้ป�ญหาเชงิโครงสรา้ง 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลประกอบการ 1Q24 ของหุน้กลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์จะ
ทยอยประกาศในชว่งครึ่งหลังของเดือน เม.ย. นี้



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…GDP 1Q24 ของจีน รวมท้ังการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม มี.ค. ของจีนและสหรัฐ

สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. GDP 1Q24 ของจนี รวมท้ังดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม ม.ีค. ของจนีและสหรฐั
2. ประเด็นทางเศรษฐกิจในการประชมุ IMF ระหว่างวันท่ี 15-20 เม.ย. และ World Bank ระหว่างวันท่ี 17-19 เม.ย. 
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15 เม.ย. 

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการ 
15-16 เม.ย. เนื่องในวัน
ชดเชยวันสงกรานต์

• ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของยู
โรโซน ก.พ. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 1.1%MoM จาก 
ก.พ. หดตัว 3.2%MoM

• ยอดค้าปลีกของสหรฐั
ม.ีค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
0.4%MoM จาก ก.พ. ท่ี
เพ่ิมขึ้น 0.6%MoM

16 เม.ย. 

• GDP 1Q24 ของจนี : ตลาด
คาดเติบโต 5.0%YoY เทียบ 
4Q23 ท่ีเติบโต 5.2%YoY

• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของจนี ม.ีค. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 5.3%YoY จาก 
ม.ค.-ก.พ. ท่ีเพ่ิมขึ้น 7%YoY

• ยอดค้าปลีกของจนี ม.ีค. : 
ตลาดคาดขยายตัว 
3.4%YoY จาก ม.ค.-ก.พ. ท่ี
ขยายตัว 5.5%YoY

• อัตราว่างงานของจนี ม.ีค.
• ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม

ของสหรฐัฯ ม.ีค. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 0.2%MoM จาก 
ก.พ. ท่ีเพ่ิมขึ้น 0.1%MoM

17 เม.ย. 

• ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI)
ของอังกฤษ ม.ีค. : 
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
3.1%YoY จาก ก.พ. ท่ี
เพ่ิมขึ้น 3.4%YoY

• ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI)  
ของยูโรโซน ม.ีค. : 
ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
2.4%YoY จาก ก.พ. ท่ี
เพ่ิมขึ้น 2.6%YoY

18 เม.ย. 

• ยอดขายบา้นมือสอง
ของสหรฐั ม.ีค. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 4.01 ล้านยูนิต 
จาก ก.พ. ท่ี 4.38 ล้านยู
นิต

19 เม.ย. 

• ดัชนีราคาผู้บรโิภค
พ้ืนฐานแหง่ชาติของ
ญ่ีปุ�น มี.ค. : ตลาดคาด
ขยายตัว 2.0%YoY  
จาก ก.พ. ท่ีขยายตัว 
2.8%YoY
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  PS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เราคงมุมมองตลาดพัฒนาแล้วเป�นลบนอ้ยลงต่อเนื่อง จากการท่ีนกัลงทนุในตลาด “เริม่” สะท้อน
ภาพการคงดอกเบีย้ของ FED ในเดือนพฤษภาคมมากขึ้น โดยยงัเนน้แนะนําการลงทนุใน Quality 
investment เป�นหลัก

สหรฐัอเมรกิา
คงมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ เท่ากับตลาด ด้านผลการประชมุ FOMC ประจาํเดือนมนีาคม
สะท้อนว่าภาพเงนิเฟ�อท่ีปรบัตัวขึ้นในระยะส้ัน และจากถ้อยแถลงของ Powell ยังคงมุมมองด้านเงนิเฟ�อ
ยังอยู่ในกรอบท่ีคาดการณ์ไว้ โดยเราแนะนําใหนั้กลงทนุติดตามรายงานกําไร 1Q24 ของ S&P500 ท่ีมี
แนวโน้มจะโตได้ราว 3% และจะกลับมาโตสูงอีกครัง้ในชว่ง 2Q24

ยุโรป
คงมุมมองเป�นลบเล็กน้อยสําหรบัการลงทนุในยุโรป หลังการประชมุ ECB มทิีศทางท่ี Dovish มากขึ้น 
ประกอบกับการรายงาน GDP 4Q23 ท่ีสามารถหลีกเล่ียงการเกิด Technical recession ไปได้ ซึ่งเป�น
บวกกับหุน้ขนาดกลาง-เล็ก

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญีปุ่�น หลัง BOJ เดินหนา้ขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายลง 
ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญีปุ่�นมโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากนี ้ประกอบ
กับ Valuation ของดัชนตีลาดหุน้ญีปุ่�นซื้อขายอยูใ่นระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา 
/ เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)

ภาพการลงทนุในตลาดกําลังพัฒนา (EM) นัน้ถกูกดดันจากประเทศจนีเป�นหลัก ทําใหเ้รายงัคงให้
น�าหนกักับการเลือกประเทศลงทนุท่ีได้รบัประโยชนจ์ากเศรษฐกิจใหม ่(New economy) ท่ามกลาง
เศรษฐกิจโลกโดยรวมท่ีมแีนวโนม้ชะลอตัว

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)
คงมุมมองท่ีเป�นกลางในภาพรวมสําหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan แนะนําใหจ้บัตาดพัูฒนาการด้านนโยบาย
อสังหารมิทรพัย์ของจนี ซึ่งการลงทนุใน EM โดยรวมน้ันยังจาํเป�นจะต้อง “เลือกประเทศ” มากกว่าจะ
กระจายการลงทนุท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองเป�นกลาง แมว่้าจนีจะทําการลด RRR และเริม่ส่งสัญญาณออกนโยบายกระตุ้นอสังหารมิทรพัย์
ออกมา โดยเราประเมนิว่าการลงทนุในจนีน้ันจะมีความน่าสนใจเพ่ิมขึ้นใน 2 เงื่อนไข 1.มกํีาหนดการประชมุ
3rd Plenum หรอื 2.การออกนโยบายการคลังกระตุ้นเศรษฐกิจ

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม



10

Asset Allocation Strategy

10

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  PS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
/ เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)

ภาพการลงทนุในตลาดกําลังพัฒนา (EM) นัน้ถกูกดดันจากประเทศจนีเป�นหลัก ทําใหเ้รายงัคงให้
น�าหนกักับการเลือกประเทศลงทนุท่ีได้รบัประโยชนจ์ากเศรษฐกิจใหม ่(New economy) ท่ามกลาง
เศรษฐกิจโลกโดยรวมท่ีมแีนวโนม้ชะลอตัว

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจาํกัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัว และยังมโีอกาสได้รบัแรงสนับสนุนในกลุ่ม
ภาคการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียวมากขึ้นจากมาตรการกระตุ้นระยะส้ันจากภาครฐัในชว่งครึ่งป�แรก
ของป� 2024

เกาหลีใต้
เรามมุีมมองเชงิบวกต่อการลงทนุในตลาดหุน้เกาหลีใต้หลังการรายงานยอดส่งออก Semiconductor 
เติบโตต่อเน่ือง 3 เดือนติดต่อกัน ประกอบกับ 2024 guidance จาก SAMSUNG ยังมมุีมมองเชงิบวกว่า
ฟ�้ นตัวต่อเน่ืองจากป� 2023 โดยในระยะส้ันเราแนะนํานักลงทนุหาจงัหวะเข้าลงทนุเมื่อตลาดมกีารพักตัว

เวียดนาม

มมุีมมองบวกกับการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนาม โดย INVX ประเมนิว่าตลาดหุน้เวียดนามเป�นตลาดท่ีมี
Valuation ท่ีซื้อขายในระดับท่ีต�ากว่าเฉล่ีย FWD P/E Band 5ป� และมอัีตราการเติบโตของกําไรในอีก 12 
เดือนข้างหน้าอยู่ท่ีระดับ 41% (source : Bloomberg) โดยความเส่ียงท่ีนักลงทนุต้องระมดัระวังในการ
ลงทนุเวียดนามคือ “ประเด็นการต่ออายุตราสารหน้ีภาคเอกชน” และ “ข่าวการผิดนัดชาํระหน้ี” ซึ่งจะกดดัน
การลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามอย่างมนัียสําคัญ

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในอินเดีย หลังซื้อขายในระดับท่ีสูงราว +0.5 ถึง +1 SD ในกรอบ
FWD P/E 5 ป� โดยภาพรวมเราประเมนิว่าป�จจยัพ้ืนฐานโดยรวมของอินเดียน้ันยังไมม่กีารเปล่ียนแปลงไป
อย่างมนัียสําคัญ แต่ราคาในป�จจุบนัน้ันพบว่าตอบรบัประเด็นการเลือกต้ังท่ัวไปของอินเดียมากเกินไปใน
ระยะส้ัน

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม
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Monthly TAA overview 

Source  PS Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม

Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมเป�นบวก โดยใหน้�าหนกักับเงนิสด/สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด กับพันธบตัรรฐับาล 
และเนน้คัดเลือก (selective) ตราสารหนีเ้อกชนในกลุ่ม Investment Grade และแนะหลีกเล่ียงตรา
สารหนี ้High Yield

เงนิสด / สินทรพัย์เทียบเท่าเงนิสด

เรามมุีมมองเป�นกลางกับการถือเงนิสด/ สินทรพัย์ท่ีเทียบเท่ากับเงนิสด ด้วยสาเหต ุ2 ประการ 1.สินทรพัย์
ท่ีใชใ้นการกระจายความเส่ียงอย่างตราสารหน้ีชว่ยลดทอนความเส่ียงในชว่งตลาดสินทรพัย์เส่ียงผันผวน 
2.ทิศทางการขึ้นดอกเบีย้ของธนาคารกลางท่ัวโลกส้ินสุดลงทําใหค้วามเส่ียงของการลงทนุตราสารหน้ี
ลดลงด้วยเชน่กัน

พันธบตัรรฐับาล
คงมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล แนะนําใหก้ระจายลงทนุเน่ืองจากมอัีตราผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ
และความเส่ียงต�า เราแนะนําใหนั้กลงทนุหาจงัหวะทยอยสะสมการลงทนุในพันธบตัรรฐับาลเมื่อ UST 10Y 
มกีารปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันเพ่ือผลตอบแทนคาดหวังในระยะอีก 6 – 12 เดือนข้างหน้า

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมมุีมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูง
และมฐีานะทางการเงนิแข็งแกรง่อย่างไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมมุีมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจ
ส่งผลใหก้ารผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวล
กับประเด็นสภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก คงมุมมองการลงทนุสินทรพัยท์างเลือกนอ้ยกวา่ตลาด หลังราคาทองคําปรบัตัวขึ้นแตะระดับ
จุดสูงสุดใหม ่ซึง่สวนทางกับมุมมองเงนิเฟ�อท่ีเกิดภาวะ Disinflation

ทองคํา เรามมุีมมองเป�นลบกับการลงทนุทองคํา หลังทิศทางเงนิเฟ�อยังยืนภาพการเกิด Disinflation ต่อเน่ือง ทํา
ใหค้วามจาํเป�นในการป�องกันความเส่ียงด้านเงนิเฟ�อลดลงในอนาคต

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง แต่ราคาท่ีปรบัตัวขึ้นในชว่งท่ีผ่านมาอาจทําให ้upside เริม่จาํกัด

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs แต่ชื่นชอบ REITs ไทย เน่ืองจากมรีะดับอัตราเงนิ
ป�นผลอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และมแีนวโน้มฟ�้ นตัวขึ้นตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ
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แนะนาํ บมจ. ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนคิส หรอื HANA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์แบบครบวงจร "Electronic Manufacturing 
Service“ โดยป� 2023 มีรายได้รับจ้างประกอบชุดแผงวงจรพิมพ์ 61%, วงจร
รวม 31%, ไมโครดิสเพลย ์6 % และซลิิคอน/ซลิิคอนคารไ์บด์ 2% ของรายได้รวม

2) 1Q24 เบื้องต้นคาดกําไรปกติทรงตัว QoQ โดยแม้การอ่อนค่าของเงินบาทจะ
ส่งผลดีต่ออัตรากําไรขั้นต้น แต่ธุรกิจ IC อ่อนแอและเป�นโลว์ซซีัน่ของผลิตภณัฑ์
อ่ืนๆ แต่ 2Q24 คาดกําไรจะปรับตัวดีขึ้น แรงหนุนจากวงจรการเปล่ียนสมาร์ท
โฟน AI ทดแทนสมารท์โฟนเครื่องเก่า ซึ่งจะกระตุ้นใหอุ้ปสงค์สมารท์โฟนเพ่ิมขึ้น 

3) Risk/Reward น่าสนใจ หลังราคาหุ้นปรับลง  25.4%YTD สะท้อนประเด็นลบไป
แล้ว ขณะท่ีป� 2024 คาดกําไรปกติจะเติบโต 11.4%YoY จากรายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นของ
ธุรกิจ SiC ขณะท่ีโมเมนตัมเชงิบวกของธุรกิจ RFID จะเป�น Upside ต่อกําไรป�น้ี

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 42 บาท อิง PE mean ท่ี 19 เท่า และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 1.55 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3%

12

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

HANA –ป�นี้คาดกําไรโตดีและยังมี upside 

HANA กําไรปกติป� 2024 คาดจะพลิกเติบโต 11.4%YoY 

มองราคาหุน้ HANA ปรบัลงแรง สะท้อนป�จจยัลบไปแล้ว 
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…SPALI
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WTD - ETF Flows on sectors and themes
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ในสัปดาหท่ี์ผ่านมากระแสเงนิ เราพบว่า 1) มแีรงซื้อในตราสารหน้ี โดยมเีงนิไหลเขา้ตราสารหน้ีคณุภาพดี ท้ังน้ีตลาดอยูใ่นชว่งการปรบัความคาดหวังส่งผลใหแ้นวโน้มกระแสเงนิค่อนขา้งผันผวน 2) กระแสเงนิ

ไหลเขา้กลุ่มพลังงานท้ังน้ีมองว่าเป�นเรื่องการป�องกันความเส่ียงจากความขดัแยง้ในตะวันออกกลาง 3) มแีรซื้อในตลาดหุน้จนีท้ังน้ีมองเป�นเรื่องของตัวเลขเศรษฐกิจท่ีดีขึ้น 4) มแีรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มหุน้

ขนาดเล็ก 5) มแีรงขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยแีละหุน้ธมี Growth หลังไมม่ปีระเด็นใหมส่นับสนุนตลาดและ 6) มแีรงขายในตลาดหุน้ญีปุ่�นและตลาดหุน้ EM มองเป�นเรื่องค่าเงนิเป�นสําคัญ

14

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ตลาดอยูใ่นชว่งปรบัความคาดหวังการลดดอกเบีย้ของ Fed ท่ีอาจชา้กว่าคาดหลังตัวเลขเศรษฐกิจและเงนิ

เฟ�อสหรฐัฯ ออกมาสูงกว่าคาด ประกอบกับ แนวโน้มผลประกอบการ 1Q24 ยงัคงอ่อนแอในบางอุตฯ ด้วย

ภาพนี้อาจทําใหต้ลาดมคีวามผันผวนและปรบัฐานได้ในระยะส้ัน ซึ่งเรายงัคงเน้นต้ังรบัภาพตลาดโดยอยูใ่นกลุ่ม

เชงิรบัและเน้นกลุ่มเทคฯและเซมฯิท่ีมภีาพฟ�้ นตัวดี

• ตัวเลขเงนิเฟ�อสหรฐัฯในเดือนม.ีค.ปรบัตัวขึ้นสูงกว่าคาดและเพ่ิมขึ้นจากเดือนก่อน โดย CPI เพ่ิมขึ้น 

3.5%YoY และCore CPI ซึ่งไมน่ับรวมหมวดอาหารและพลังงานเพ่ิมขึ้น 3.8%YoY ภาพนี้ส่งผลใหต้ลาด

ในชว่งคืนวานนี้ปรบัตัวลงหลังมคีวามกังวลว่า Fed จะตรงึดอกเบีย้ท่ีระดับสูงนานกว่าคาด

• เรามองว่าตลาดยงัคงอยูใ่นชว่งปรบัความคาดหวังการลดดอกเบีย้ของ Fed ท่ีอาจจะชา้กว่าท่ีคาด สืบเนื่อง

จากตัวเลขเศรษฐกิจในภาพรวมออกไปในทิศทางท่ีดีและเงนิเฟ�อท่ีออกมาสูงกว่าคาด นอกจากนีผ้ล

ประกอบการ 1Q24 ท่ีจะประกาศออกมาในชว่งนี้ยงัคงมแีนวโน้มอ่อนแอในบางอุตฯ ซึ่งทําใหเ้ราอาจเหน็ตลาด

การเงนิค่อนขา้งมคีวามผันผวนและอาจจะมกีารปรบัฐานได้ในระยะส้ัน 

• ด้วยภาพนี้ทําใหเ้ราแนะนาํ 1) เน้นต้ังรบัตลาดท่ีมคีวามผันผวนในระยะส้ัน : แนะมองกลุ่มค้าปลีกท่ีเป�นกลุ่ม

เชงิรบัสามารถลดความผันผวนของพอรต์ รวมถึงยงัคงมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดีสะท้อนได้จากยอดขาย 

COST เดือนม.ีค. ท่ีดีกว่าคาดซึ่งในกลุ่มนีเ้ราชอบ WMT COST 2) เน้นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมภีาพการฟ�้ นตัว

และมแีนวโน้มการเติบโตดีในชว่ง 2H24 : แนะกลุ่มเทคฯและเซมฯิท่ีมแีรงหนุนจากอุปสงค์ AI ท่ีเพ่ิมขึ้น

ต่อเนื่องและมกีารออกสินค้าใหมท่ี่จะชว่ยเพ่ิมแหล่งรายได้และการเติบโตในอนาคต โดยในกลุ่มนี้เราชอบ TSM 

AMD NVDA MSFT GOOGL PANW

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก
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Weekly Fund Idea กดท่ีชื่อกองทนุเพ่ือดรูายละเอียดเพ่ิมเติม

หาโอกาสทํากําไรจากการเปล่ียนแปลงของราคา/ป�จจยัพ้ืนฐาน
มุมมองการลงทุน

Top Pick

ประเภทสินทรัพย์
กรอบการลงทนุ <1 - 3 เดือน

กองทนุรวมในประเทศ กองทนุรวมต่างประเทศ ETF

Global 
Bond

• อัตราดอกเบีย้อยูใ่นระดับสูงและธนาคารกลางต่างๆ มแีนวโนม้ของการหยุดการปรบัขึ้นอัตราดอกเบีย้
• ในด้านของเงนิเฟ�อสหรฐัฯ ท่ีมกีารรายงานออกมานัน้ไมไ่ด้กระทบมุมมอง Disinflation หรอืภาวะเงนิเฟ�อชะลอตัวลงของเราแต่

อยา่งใด โดยการประชมุ FOMC ประจาํเดือนมนีาคมเป�นตัวยนืยนัว่าเฟดเลือกท่ีจะลดดอกเบีย้ในป�นี ้3 ครัง้
• ในระยะส้ันอัตราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลปรบัตัวขึ้นจากเงนิเฟ�อสหรฐัฯ ท่ีรายงานออกมาสูงกว่าท่ีตลาดคาด ทําใหม้ตีรา

สารหนีม้กีารปรบัตัวลงในระยะส้ัน
• แนะนาํทยอยสะสมเมื่อ UST 10Y ปรบัตัวขึ้นในระยะส้ัน เหนอืระดับ 4.10% และเนน้กระจายลงทนุในตราสารหนีค้ณุภาพสูงเป�น

หลัก
• กรอบการลงทนุ 3 – 6 เดือนเป�นอยา่งนอ้ย

TH Equity

• ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวลงมาอยูใ่นระดับท่ีนา่สนใจ และนโยบายของรฐับาลจะชว่ยกระตุ้นการจบัจา่ยใชส้อยภายในประเทศ หนนุ
เศรษฐกิจในชว่งถัดไป แนะนาํลงทนุกองทนุท่ีคัดเลือกหุน้ท่ีมโีอกาสการเติบโตสูงและมคีณุภาพตลอดจนมกีารจา่ยป�นผล
ต่อเนื่อง

• ป�จจุบนัตลาดหุน้ไทยซื้อขายในกรอบ FWD P/E Band 5 ป� ณ ระดับต�ากว่า -1 S.D. 
• แนะนาํทยอยสะสมเมื่อ SET Index อยูใ่นกรอบ 1370 – 1435 และพิจารณาทํากําไรบรเิวณ 1470 ขึ้นไป
• กรอบการลงทนุ <1 – 3 เดือนขึ้นไป

- -

Korea 
Equity

• ตลาดหุน้เกาหลีใต้ได้รบัป�จจยัสนบัสนนุจากภาคการส่งออกท่ีเติบโตต่อเนื่อง เชน่เดียวกับยอดขาย Semiconductor ท่ีฟ�้ นตัว
ต่อเนื่องเชน่เดียวกัน โดยปกติตลาดหุน้เกาหลีใต้จะเคล่ือนไหวสอดคล้องกับยอดการส่งออกและยอดขาย Semiconductor

• โดย Bloomberg Consensus คาดการณ์ว่าการส่งออกของเกาหลีใต้จะฟ�้ นตัวต่อเนื่องในชว่งครึ่งแรกของป� ซึ่งหากตัวเลข
การส่งออก Semiconductor ฟ�้ นตัว จะทําใหก้ารรายงานผลประกอบการของ SAMSUNG Electronics ในวันท่ี 24 เมษายนมี
โอกาสรายงานออกมาเติบโตไปในทิศทางเดียวกัน โดยตัวเลขการส่งออก Semiconductor เดือนมนีาคมรายงานออกมาเติบโต
ต่อเนื่อง +35.7% YoY

• ป�จจุบนัตลาดหุน้เกาหลีใต้ซื้อขายในกรอบ FWD P/E Band 5 ป� ณ ระดับต�ากว่าค่าเฉล่ีย
• แนะนาํทยอยสะสมเมื่อราคา EWY อยูใ่นกรอบ $66.05 - $68.55 และพิจารณาทํากําไรบรเิวณ $72.50 ขึ้นไป
• กรอบการลงทนุ <1 – 3 เดือนขึ้นไป

-

UGIS-N

PIMINEA BNDWKFSINCFX-A
FX Unhedged

FX Hedged
- -
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ASP-SME-A
ABSM

TISCOHD-A
Mid-Small Cap

High Dividend Cap

กองทนุรวมน้ีมลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อน
ตัดสินใจลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

SCBKEQTG EWY

https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00508/UGIS-N
https://www.pimco.com.sg/handlers/displaydocument.ashx?c=G7112M468&wd=Fund%20Fact%20Sheet&fn=PIMCO%20GIS%20Income%20Fund%20E%20USD%20ACC%20INC%20SG%20ENG%20FS.pdf&id=OKFllA0lmv4jN8Pu1UheVPk4zQ8iHPK6eYMMnnzyAXYlfZ27UjLSLUN6odZXbhgKRMaFnlwgGRzo7rvp9BvT4j3bL4sTp9skR%2bQ2hV%2bhjiyy6bpVHV42t5321xMPG31a8p5ULYlWC8IwsxZbkOCE0T45Zi9%2bbXkrALbaZimhvKMWGLs6LYz6l9kK%2bPbgPPw92jai0y2l%2bBHWgllMuPZMXTs75lNUb7LVhv7uSAfbSgHyzK5V3eGrzc9cf%2ftlJ05sy25A5VQAt2suA8YJUqq5rpdeVjKGHv9vPa8wjod3yiYLDB7izteHXsty7ug6I4W1MRl%2bQRXkZXFrVwSCLXEhVagWm5iH043TmAfrbKihkYh6xoUbwsFTzqts7%2bOhNEUJqwERxRh%2fu7w7Eng%2bipGlGYDlVZ2y8AupRnenUPKkWX0o2oWKVxuIh3%2fTgdLTfsUWwTqJB1iruRN0YI2Uqu7suc%2bN3I0nNfsJD0TwQnKxOM8%3d
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndw
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFSINCFX-A
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00508/UGIS-N
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndw
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Weekly Fund Idea กดท่ีชื่อกองทนุเพ่ือดรูายละเอียดเพ่ิมเติม

หาโอกาสทํากําไรจากการเปล่ียนแปลงของราคา/ป�จจยัพ้ืนฐาน
มุมมองการลงทุน

Top Pick

ประเภทสินทรัพย์
กรอบการลงทนุ <1 - 3 เดือน

กองทนุรวมในประเทศ กองทนุรวมต่างประเทศ ETF

Cloud 
Computing

Equity

• ตลาดหุน้ยงัอยูใ่นโหมด Risk-on หลังการประชมุ FOMC เดือนมนีาคม เฟดส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้ 3 ครัง้ในป�นี ้
อีกท้ัง มแีผนท่ีจะลดขนาดการทํา Quantitative Tightening (QT) ลง ส่งผลบวกต่อสินทรพัยเ์ส่ียงโดยเฉพาะอยา่งยิง่
สําหรบัหุน้เติบโต (Growth Stock) ท่ี Valuation มโีอกาสท่ีจะ Re-rate เพ่ิมขึ้นได้

• เรามมุีมมองบวกต่อหุน้เติบโต โดยมองว่า Momentum ค่อนขา้งแขง็แกรง่จากเศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตต่อเนื่องจากป�ท่ี
ผ่านมา และการเติบโตของกลุ่ม AI ซึ่งเป�นป�จจยัหลักในการผลักดัน Productivity ของสหรฐัฯ

• เรามองว่า Cloud computing มโีอกาสเติบโตสูงในระยะยาว พรอ้มกับการเติบโตของ AI โดยคาดการณ์ว่าขนาดตลาด
ของ Cloud computing จะเติบโตเฉล่ียป�ละ 17.8% ภายในป� 2032

• ป�จจุบนัหุน้กลุ่ม Cloud computing ซื้อขายในกรอบ FWD P/E Band 5 ป� ต�ากว่าค่าเฉล่ีย -1.5 S.D. และคาดการณ์ 
Earnings growth ในป� 2024 จะเติบโตถึง 32.8% ส่วน Q1/2024 คาด Earnings โต 43.96% (YoY) นอกจากนี ้ราคาใน
ป�จจุบนัยงัค่อนขา้ง Laggard ทําให ้Upside เป�ดกว้าง

• แนะนาํทยอยสะสมเมื่อราคา CLOU อยูใ่นกรอบ $21.35 - $22.79 และพิจารณาทํากําไรบรเิวณ $23.68 ขึ้นไป
• กรอบการลงทนุ <1 – 3 เดือนขึ้นไป

Oil

• อุปสงค์น�ามนัดิบแขง็แกรง่และฟ�้ นตัวต่อเนื่อง จากเศรษฐกิจโลกท่ียงัคงเติบโต สะท้อนผ่านการจา้งงานและภาคการผลิต 
โดยเฉพาะภาคการผลิตในสหรฐัฯ และจนีท่ีกลับมาฟ�้ นตัว

• ภาคการผลิตของสหรฐัฯ อยูใ่นชว่งฟ�้ นตัวเขา้สู่ชว่งขยายตัว สะท้อนผ่านตัวเลข ISM Manufacturing PMI ของสหรฐัฯ 
ฟ�้ นตัวขึ้นมาแตะระดับ 50 จุด ซึ่งจากสถิติในอดีต บง่ชีว่้าหาก PMI ฟ�้ นตัวจากจุดต�าสุดขึ้นมาแตะระดับ 50 จุด ราคา
น�ามนัดิบ (WTI) จะปรบัตัวขึ้นเฉล่ีย 40% ในอีก 12 เดือนขา้งหนา้ (Source : Bloomberg, ขอ้มูลยอ้นหลังต้ังแต่ป� 1995)

• 3. Supply shortage : อุปทานน�ามนัยงัตึงตัว โดยกลุ่ม OPEC+ ตกลงรว่มกันลดกําลังการผลิตน�ามนัไปถึงส้ินไตรมาส 2 
อีกท้ัง กําลังการผลิตน�ามนัของสหรฐัฯ ใกล้ระดับสูงสุดจงึมองว่าอุปทานเพ่ิมเติมจากสหรฐัฯ จาํกัด (ขอ้ตกลงลดกําลัง
การผลิตจากการประชมุ ณ เดือนกมุภาพันธ ์2024 โดยผลการประชมุล่าสุด ณ วันท่ี 3 เมษายน 2024 ยงัคงมติลดกําลัง
การผลิตแบบเดิมอยู)่

• ไตรมาส 2 มกัเป�นไตรมาสท่ีราคาน�ามนัดิบ WTI ปรบัตัวขึ้นได้ดีกว่าไตรมาสอ่ืน ซึ่งจากสถิติยอ้นหลัง 20 ป� ไตรมาส 2 ราคา
น�ามนัดิบปรบัตัวขึ้นได้เฉล่ีย 8-10% 

• แนะนาํลงทนุระยะส้ันในกรอบซื้อ WTI $83.5 - $86.5 และพิจารณาทํากําไรบรเิวณ $93 ขึ้นไป
• กรอบการลงทนุ 1 เดือนขึ้นไป

17 กองทนุรวมน้ีมลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อน
ตัดสินใจลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

TCLOUD CLOU

I-OIL USO

https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00508/UGIS-N
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndw
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00508/UGIS-N
https://investor.vanguard.com/investment-products/etfs/profile/bndw
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Thematic fund Idea กดท่ีชื่อกองทนุเพ่ือดรูายละเอียดเพ่ิมเติม

หาโอกาสสรา้งการเติบโตของเงนิลงทนุในระยะยาว
มุมมองการลงทุน กองทนุรวมในประเทศ

Top Pick

กองทนุรวมต่างประเทศประเภทสินทรัพย์
กรอบการลงทนุ ระยะยาว 3 - 5 ป�ขึ้นไป

ETF

Global
Equity

การกระจายลงทนุในธุรกิจท่ัวโลกชว่ยลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นต่อภมูภิาคใดภมูภิาคหนึ่ง โดยหุน้เติบโต (Growth 
Stocks) มโีอกาสใหผ้ลตอบแทนท่ีดีในระยะยาวแต่อาจมคีวามผันผวนในระยะส้ันได้สูง การเนน้เลือกลงทนุในธุรกิจ
ท่ีมคีวามอยา่งยัง่ยนื หรอืม ีESG ท่ีดี รวมถึงหุน้คณุภาพท่ีมศัีกยภาพในการรกัษาระดับการทํากําไรในระยะยาวและมี
สถานะทางการเงนิท่ีแขง็แกรง่สามารถชว่ยลดความเส่ียงในการลงทนุได้

-
- -

Asia ex JP
Equity

ภมูภิาคเอเชยีถือเป�นหนึ่งในคู่ค้าท่ีสําคัญของประเทศจนี ซึ่งเป�นโอกาสสําคัญท่ีพรอ้มจะผลักดันใหเ้ศรษฐกิจของ
กลุ่มประเทศเหล่านีเ้ติบโตไปพรอ้มๆ กับการเติบโตของประเทศจนีในระยะยาว อีกท้ังภมูภิาคนีย้งัเป�นแหล่งผลิต 
semiconductor ท่ีสําคัญ ซึ่งเป�นหนึ่งในอุตสาหกรรมท่ีมบีทบาทสูงในโลกอนาคต จงึเป�นอีกหนึ่งสาเหตท่ีุจะทําให้
ประเทศเหล่านีส้ามารถเติบโตควบคู่ไปกับเทรนด์แหง่โลกอนาคตได้

China
Equity

รฐับาลจนีผลักดันนโยบายท่ีมุง่เนน้การเติบโตแบบพ่ึงพาตัวเองมากขึ้นเพ่ือลดความเส่ียงจากป�ญหาทางด้านภมูิ
รฐัศาสตร ์และมุง่หวังการเติบโตอยา่งมคีณุภาพ มองเป�นโอกาสสําคัญในการลงทนุในธุรกิจท่ีสอดคล้องไปกับ
นโยบายของภาครฐัซึ่งมโีอกาสเติบโตได้อยา่งโดดเด่นและยัง่ยนืในระยะยาว

Vietnam
Equity

อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจอยูใ่นระดับสูงเมื่อเทียบกับภมูภิาคอ่ืนๆ ประชาชนส่วนใหญ่อยูใ่นวัยแรงงานได้รบั
ป�จจยับวกจากเมด็เงนิลงทนุตรงจากต่างประเทศ (FDI) ท่ียงัคงแขง็แกรง่ชว่ยหนนุการจา้งงานและการบรโิภค 
รวมถึงได้รบัการถ่ายทอดเทคโนโลยท่ีีชว่ยยกระดับการผลิตและชว่ยเพ่ิมมูลค่าสินค้าส่งออกท่ีเป�นสัดส่วนใหญข่อง
เศรษฐกิจเวียดนาม ด้าน Valuation ยงัไมแ่พงเมื่อเทียบกับอดีตและภมูภิาคอ่ืน

- -

Renewable 
Energy
Equity

เป�าหมายของรฐับาลหลายประเทศท่ัวโลกมุง่เนน้การลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจกเป�นศูนย ์เป�นป�จจยักระตุ้นการ
ลงทนุในพลังงานหมุนเวียนด้วยเมด็เงนิจาํนวนมหาศาลกว่า100 ล้านล้านเหรยีญสหรฐัฯ มองเป�นโอกาสในการ
เติบโตระยะยาวของกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ�าจากพลังงานหมุนเวียนและหว่งโซอุ่ปทานท่ีเก่ียวขอ้ง

Technology
Equity

เทคโนโลยเีขา้มามบีทบาทอยา่งมากกับการดําเนนิชวิีตท้ังในป�จจุบนัและอนาคต ซึ่งการผลิตรวมถึงการพัฒนาด้าน
นวัตกรรมและเทคโนโลยใีหม้ปีระสิทธภิาพมากยิง่ขึ้นนัน้ จาํเป�นต้องอาศัยเซมคิอนดัคเตอรค์ณุภาพสูง จงึถือได้ว่า
ธุรกิจในอุตสาหกรรมนีเ้ป�นหวัใจสําคัญและมโีอกาสเติบโตได้ดีในระยะยาว - SMH US

AAXJ US

SDG US

QGRO US

MCHI US

ICLN US

DRIV US

3188 HK

KKP SEMICON-H

TMBAGLF

KT-GESG-A

KFGBRAND-A

UGQG

SCBCHEQA

MRENEW-A

UEV

SCBASHARES(A)

B-INNOTECH IGM US

SCHEAAA 

SGDWDAA 

SCHACEA 

MERNEWA 

BGFOTA2 

FFGTUAA

SCISCBU

LCVIETU VNM USPRINCIPAL VNEQ -A

18 กองทนุรวมนีม้ลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทนุควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทนุรวมก่อนตัดสินใจลงทนุ ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติม
หรอืหนงัสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

https://www.vaneck.com/us/en/investments/semiconductor-etf-smh/
https://www.ishares.com/us/products/239601/ishares-msci-all-country-asia-ex-japan-etf
https://www.ishares.com/us/products/283378/ishares-msci-global-impact-etf-fund
https://www.americancentury.com/invest/funds/american-century-stoxx-us-quality-growth-etf/
https://www.ishares.com/us/products/239619/ishares-msci-china-etf
https://www.ishares.com/us/products/239738/ishares-global-clean-energy-etf
https://www.globalxetfs.com/funds/driv/
https://www.chinaamc.com.hk/product/chinaamc-csi-300-index-etf-3188-hk-83188-hk/
https://am.kkpfg.com/en/mutual-fund/kkp-semicon-h
https://www.eastspring.co.th/funds/mutual-funds/funddetails?fundcode=I13
https://www.ktam.co.th/fif-fund-detail.aspx?IdF=77
https://www.krungsriasset.com/TH/FundDetail.aspx?fund=KFGBRAND-A
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00591/UGQG
https://www.scbam.com/fund/interesting-fund/fund-information/scbcheqa
https://www.mfcfund.com/Web/FundFiles/FundFactSheetPDFs/ffs/th/MRNA.pdf
https://www.uobam.co.th/th/mutual-fund/00714/UEV
https://www.scbam.com/th/fund/foreign-investment-fund/fund-information/scbasharesa/
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-innotech/summary
https://www.ishares.com/us/products/239769/ishares-north-american-tech-etf
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.442
https://www.schroders.com/getfunddocument/?oid=1.9.4089488
https://api.schroders.com/document-store/SISF-All-China-Equity-A-Acc-FMR-CHEN.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-sustainable-energy-fund-class-a2-usd-factsheet-lu0124384867-lm-en-intermediaries.pdf
https://www.blackrock.com/americas-offshore/en/literature/fact-sheet/bgf-future-of-transport-fund-class-a2-usd-factsheet-lu1861214812-lm-en-intermediaries.pdf
https://www.fidelityinternational.com/FILPS/Documents/en/current/pro.en.xx.LU1235294995.pdf
https://api.schroders.com/document-store/id/562ccb7c-c966-454a-bb8e-d284cabac0cb
https://www.lionglobalinvestors.com/en/fund.html?officialNav=LGVU
https://www.vaneck.com/us/en/investments/vietnam-etf-vnm/overview/
https://www.bblam.co.th/products/mutual-funds/foreign-investment-fund/b-vietnam/13913
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.03% , พันบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.05% และพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 
10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า หลัง กนง. มีมติ 5 ต่อ 2 ให้
คงอัตราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.50%

• ในชว่งวันท่ี 1 - 5 เมษายน 2567 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 
ประมาณ 338 ล้านบาท ในขณะท่ีขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 9,692
ล้านบาท 

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 1 - 5 เมษายน 2567 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนท่ีขึ้น

ทะเบียน THAIBMA จํานวน 66,442.90 ล้านบาท โดยมีอายุ 1 - 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุท่ัวไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ปรับตัวลดลง
เฉล่ีย 0.01% - 0.02%, ในขณะท่ีอายุ 2 - 15 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.04% - 0.05% เมื่อ
เปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

8 - 12 เม.ย. 2567
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ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุปานกลาง อันดับความน่าเชื่อถือระดับปานกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 5 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  A+ เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 9 เม.ย. 2567 อยู่ท่ี -43,999 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 09/04/2024
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด



23
23

CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BROOK, BRR, BSBM, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY, CIVIL, CK,
CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT, FN, FORTH,
FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KAMART, KC,
KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW,
MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT,
PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP,
SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, SUC, SUN, SUPER,
SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP,
TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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