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แนะนาํ บมจ. ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนคิส หรอื HANA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์แบบครบวงจร "Electronic Manufacturing 
Service“ โดยป� 2023 มีรายได้รับจ้างประกอบชุดแผงวงจรพิมพ์ 61%, วงจร
รวม 31%, ไมโครดิสเพลย ์6 % และซลิิคอน/ซลิิคอนคารไ์บด์ 2% ของรายได้รวม

2) 1Q24 เบื้องต้นคาดกําไรปกติทรงตัว QoQ โดยแม้การอ่อนค่าของเงินบาทจะ
ส่งผลดีต่ออัตรากําไรขั้นต้น แต่ธุรกิจ IC อ่อนแอและเป�นโลว์ซซีัน่ของผลิตภณัฑ์
อ่ืนๆ แต่ 2Q24 คาดกําไรจะปรับตัวดีขึ้น แรงหนุนจากวงจรการเปล่ียนสมาร์ท
โฟน AI ทดแทนสมารท์โฟนเครื่องเก่า ซึ่งจะกระตุ้นใหอุ้ปสงค์สมารท์โฟนเพ่ิมขึ้น 

3) Risk/Reward น่าสนใจ หลังราคาหุ้นปรับลง  25.4%YTD สะท้อนประเด็นลบไป
แล้ว ขณะท่ีป� 2024 คาดกําไรปกติจะเติบโต 11.4%YoY จากรายได้ท่ีเพ่ิมขึ้นของ
ธุรกิจ SiC ขณะท่ีโมเมนตัมเชงิบวกของธุรกิจ RFID จะเป�น Upside ต่อกําไรป�น้ี

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 42 บาท อิง PE mean ท่ี 19 เท่า และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 1.55 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

HANA –ป�นี้คาดกําไรโตดีและยังมี upside 

HANA กําไรปกติป� 2024 คาดจะพลิกเติบโต 11.4%YoY 

มองราคาหุน้ HANA ปรบัลงแรง สะท้อนป�จจยัลบไปแล้ว 
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จุด บาทต่อหุน้

HANA -25.4%YTD

SET -1.0%YTD
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