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แนะนาํ บมจ. โอสถสภา หรอื OSP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจดัจาํหน่ายสินค้าอุปโภคบริโภคชัน้นําของไทยท่ีมีศักยภาพเติบโตดี 
โดยสินค้าท่ีรูจ้กัดี อาทิ เครื่องด่ืมบํารุงกําลังแบรนด์ M-150 และลิโพ, เครื่องด่ืม 
Functional แบรนด์ซ-ีวิต และของใชส่้วนบุคคลแบรนด์เบบีม้ายด์ เป�นต้น 

2) 1Q24 คาดกําไรปกติ 814 ลบ. เติบโต 72.4%YoY และ 79.7%QoQ สูงสุดในรอบ 
9 ไตรมาส แรงหนุนจากรายได้ท่ีโตดีจากส่วนแบ่งตลาดเครื่องด่ืมบํารุงกําลังใน
ประเทศท่ีเพ่ิมขึ้นและยอดขายต่างประเทศเติบโตสูง โดยเฉพาะจากเมียนมา อีกท้ัง
คาดมารจ์ิน้ดีขึ้นหลังต้นทนุก๊าซลดและโรงงานผลิตขวดแก้วมีประสิทธภิาพดีขึ้น

3) มองราคาหุ้น OSP กําลังเข้าสู่โหมดการฟ�้ นตัว หลังป� 2024 คาดกําไรจะยัง
สามารถเติบโตต่อเน่ือง 9.2%YoY สู่ระดับ 2.6 พันลบ. ป�จจัยหนุนจากรายได้ท่ี
เติบโตดีหลังมีส่วนแบง่ตลาดเครื่องด่ืมบาํรุงกําลังเพ่ิมและมีต้นทนุขายท่ีลดลง  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 28 บาท อิง -0.5SD PER ท่ี 32 เท่า และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.83 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 4% 

Source : Company, InnovestX Research
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OSP – ราคาหุน้กําลังฟ�้ นตัว ตามกําไรท่ีดีขึ้น

OSP ส่วนแบง่การตลาดเครื่องด่ืมบาํรุงกําลังของ OSP

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ OSP 
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