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*สินทรพัยดิ์จทัิลมคีวามเส่ียง โปรดศึกษาและลงทนุใหเ้หมาะสมกับระดับความเส่ียงท่ียอมรบัได้
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เหตกุารณ์ Bitcoin halving ได้ผ่านพ้นเป�นท่ีเรยีบรอ้ยแล้วในวันท่ี 20 เมษายน

ท่ีผ่านมา โดยภายหลังจากเหตกุารณ์น้ีน้ันราคา BTC ได้มีการปรบัตัวลดลงจาก

US$64,994 มาสู่จุดต�าสุดท่ี US$58,254 (อ้างอิงจากราคาป�ด ณ วันท่ี 1

พฤษภาคม) หรอืเป�นการปรบัตัวลดลงกว่า 10.4% ก่อนท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้นมาอยูท่ี่

US$64,033 (อ้างอิงจากราคาป�ด ณ วันท่ี 6 พฤษภาคม) โดยความผันผวน

ของราคาในชว่งท่ีผ่านมาเกิดจากหลายป�จจยั

1) อ้างอิงจาก Model Stock-to-Flow จะเหน็ได้ว่าราคาเหมาะสมของ BTC ณ 

วันท่ี 6 พฤษภาคมควรจะอยูท่ี่ระดับ US$55,020 แสดงใหเ้หน็ว่าการปรบัตัว

ลดลงท่ีผ่านมาเป�นการปรบัตัวเพ่ือเขา้สู่ราคาทางพ้ืนฐานของมัน

2) โอกาสในการลดดอกเบีย้ของ Fed ดเูหมอืนว่าจะล่าชา้ออกไปเป�นชว่ง

ปลายป� 2024 จากท่ีก่อนหน้าน้ีคาดว่าจะเกิดขึ้นในชว่ง 1H24

3) การปะทะกันระหว่างอิสราเอลและอิหรา่นเป�นอีกหน่ึงป�จจยัท่ีกดดันสินทรพัย์

เส่ียงท่ัวโลกรวมถึง BTC

โดยคําถามท่ีนักลงทนุอยากทราบ ณ ตอนน้ีคือว่าราคา BTC เปล่ียนเป�น

แนวโน้มขาลงหรอืยงั เรามองว่าอาจจะยงัเรว็เกินไปท่ีจะสรุปแบบน้ัน

การปรับตัวลดลงของราคา BTC หลัง Halving เกิดจากหลายป�จจัยแต่อาจจะ
เร็วไปท่ีจะสรุปว่าแนวโน้มเป�นขาลงแล้ว

Source: Coinmarketcap, LookIntoBitcoin



3 InnovestX Research

กิตติสร พฤติภัทร, CFA, FRM พบชัย ภัทราว�ชญ�

Certificate in Cryptocurrency from 
Massachusetts Institute of Technology

นักว�เคราะห�การลงทุนป�จจัยพื้นฐานด�านหลกัทรัพย�และ
ผู�เช�่ยวชาญการลงทุนในสินทรัพย�ดิจ�ทัล

นักว�เคราะห�การลงทุนป�จจยัพื้นฐานด�านตลาดทุนและ
ผู�เช�่ยวชาญการลงทุนในสินทรัพย�ดิจ�ทัล



4 InnovestX Research

Disclaimer

ขอ้มูลนี้เป�นขอ้มูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ และ/หรอื ท่ีมีการเป�ดเผยต่อผู้ใชบ้รกิารท่ีสมัครสมาชกิกับบรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“INVX” หรอื 
“บริษัท”) และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัท มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด 
ข้อเท็จจริง และ/หรือ ความคิดเหน็เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นข้อเท็จจริง และ/หรือ ความคิดเหน็ ณ วันท่ีแสดงผลในชอ่งทางท่ีบริษัท
กําหนดเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรือนักลงทุนทราบ ข้อมูล ข้อเท็จจริง และ/หรือ ความ
คิดเหน็นี้จดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทุนเท่านั้น บรษัิทไม่รบัผิดชอบต่อการนําขอ้มูล ข้อเท็จจรงิ และ/หรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทุกกรณี ดังนั้นนัก
ลงทุนจึงควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุนด้วยตนเอง นอกจากนี้ บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวข้องหรือ
ผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงได้

INVX เป�นบริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินเอสซีบี เอกซ์ (“SCBX”) โดย SCBX ถือหุ้นท้ังหมด ข้อมูลใดๆ ท่ีเก่ียวข้องกับ SCBX มีวัตถุประสงค์เพ่ือใช้ในการ
เปรยีบเทียบเท่านั้น

การซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิลมีความเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอยา่งมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับนักลงทุนทุกคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายสินทรพัย์
ดิจทัิล ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรบัได้อย่าง
รอบคอบ เนื่องจากมคีวามเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงนิลงทนุท้ังหมด ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียงท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายสินทรพัยดิ์จทัิล และ
ท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง

ขอ้มูลนี้จดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านั้น และหา้มมิใหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบบันี้ไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหน่าย คัดลอก 
นําออกแสดง หรอืนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย ์ไมว่่าด้วยวิธกีารใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

Copyright©2022 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด สงวนลิขสิทธิ์
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