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แนะนาํ บมจ. ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล หรอื MINT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบธุรกิจพักผ่อนและสันทนาการท่ีใหญ่ท่ีสุดรายหน่ึงในภมูิภาคเอเชีย
แปซิฟ�ค อีกท้ังเป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ใน NH Hotel Group (NHH) ซึ่งเป�นเครือ
โรงแรมท่ีใหญ่ท่ีสุดรายหน่ึงในทวีปยุโรป

2) 1Q24 จะเป�นจุดต�าสุดของป� โดยคาดมีผลขาดทุนปกติ 243 ลบ. ดีขึ้นจากขาดทุน
ปกติ 647 ลบ. ใน 1Q23 ป�จจัยขับเคล่ือนมาจากธุรกิจโรงแรมท่ีแข็งแกร่ง
โดยเฉพาะในยุโรปและไทย ขณะท่ีผลการดําเนินงาน 2Q24 คาดจะแข็งแกร่งขึ้น 
(เพ่ิมขึ้นท้ัง YoY และ QoQ) จากการเขา้สู่ High Season ของยุโรป

3) มองเป�น 1 ในหุน้เด่นของกลุ่มท่องเท่ียว และ Valuation ยังไม่แพง เน่ืองจากซื้อ
ขายท่ี PER 2024F ระดับ 23 เท่า เท่ากับระดับใกล้เคียง -1SD ของ PER เฉล่ียใน
อดีต และยังไม่ได้สะท้อนกําไรปกติป� 2024 ท่ีคาดจะเติบโต 12%YoY สู่ระดับ 8.0 
พันลบ. และจะยงัเติบโตต่อเน่ืองอีก 13%YoY ในป� 2025

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 44 บาท (อิงวิธี SOTP) และคาดมีเงนิป�นผล
จา่ยจากกําไรป� 2024 ท่ีหุน้ละ 0.44 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1.3%
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MINT – ผ่านจุดต�าสุด..2Q24 High Season

MINT โครงสรา้งรายได้แบง่ตามธุรกิจในป� 2023 

มองกําไรปกติผ่านจุดต�าสุดแล้วและคาดจะเติบโตได้ต่อเนื่อง
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