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แนะนาํ บมจ. เจรญิโภคภัณฑ์อาหาร หรอื CPF เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นหน่ึงในผู้ประกอบธุรกิจอาหารสัตว์ ธุรกิจสุกร และธุรกิจกุ้งแบบครบวงจรชัน้
นําของโลก ซึ่งมีฐานผลิตและตลาดในหลายประเทศ รวมท้ังมีสินค้าจดัจาํหน่ายท่ี
หลากหลาย ทําใหม้ีความสามารถในการแขง่ขนัและศักยภาพในการทํากําไรท่ีสูง 

2) 1Q24 พลิกมีกําไรปกติเป�นไตรมาสแรกหลังขาดทุนต่อเน่ือง 4 ไตรมาส ขณะท่ี 
2Q24 คาดกําไรปกติเติบโต QoQ และฟ�้ นตัวจากขาดทุนใน 2Q23 แรงหนุนจาก
ราคาสัตว์บกท่ีดีขึ้นท้ังในไทยและเวียดนาม ท่ามกลางต้นทนุอาหารสัตว์ท่ีลดลง 

3) ช่วงส้ันมองราคาหุ้นจะได้ผลบวกจากต้นทุนอาหารสัตว์ (ข้าวโพด, กากถ่ัว
เหลือง) ท่ีปรับลง หลังคลายกังวลอุปทานขาดแคลนจากยูเครนเริ่มส่งออก
ธัญพืชสู่ตลาดโลกได้ ขณะท่ีราคาสัตว์บกยังเพ่ิมขึ้นตามการฟ�้ นตัวของอุปสงค์
ในไทย จนี และเวียดนาม รวมท้ังตลาดส่งออกท่ีปรบัดีขึ้น  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายหุน้ละ 26 บาท อิงวิธี SOTP ประกอบด้วย 2 บาทจาก
ธุรกิจของ CPF (PER 12 เท่าจากธุรกิจอาหารสัตว์, PER 10 เท่า จากธุรกิจฟารม์ 
และ PER 14 เท่าจากธุรกิจอาหาร) และ 24 บาทจากถือหุน้ใน CPALL และ CPAXT 

Source : DIT, OAE

Source : Company, InnovestX Research

CPF – ผลประกอบการจะฟ�้ นตัวต่อเนื่อง

CPF ราคาหมูและไก่ในประเทศไทยปรบัตัวดีขึ้น

ผลประกอบการผ่านจุดต�าสุดและคาดจะเริม่ฟ�้ นตัวดีขึ้นต้ังแต่ป� 2024
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นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
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