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แนะนาํ บมจ. บางกอก เชน ฮอสป�ทอล หรอื BCH เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้นําธุรกิจ รพ. เอกชน ท่ีมีความแข็งแกร่งในตลาดผู้ป�วยเงินสดท่ีมีรายได้
ระดับกลางและตลาดผู้ป�วยประกันสังคม ซึ่งมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว ตาม
การขยายตัวต่อเน่ืองของอุปสงค์การแพทยท้ั์งกลุ่มเงนิและกลุ่มประกันสังคม

2) 2Q24 คาดกําไรจะเติบโต YoY และเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย QoQ ขณะท่ีคาดจะเหน็การ
ดําเนินงานท่ีดีขึ้นอย่างมีนัยสําคัญใน 2H24 แรงหนุนจากการเป�ดศูนย์การแพทย์
เพ่ิม การปรับปรุงโรงพยาบาลแล้วเสร็จ และการดําเนินงานท่ีดีขึ้นของรพ. ใหม่ : 
รพ. เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล อรัญประเทศ รพ. เกษมราษฎร์ ปราจีนบุร ี
และ รพ. เกษมราษฎร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล เวียงจนัทน์ 

3) valuation ไม่แพง โดยเทรดท่ี PER 24F ระดับ 28 เท่า คิดเป�น -0.5SD ของ PER 
เฉล่ียในอดีตของบริษัท (ป� 2015-2019 ซึ่งเป�นช่วงก่อนโควิด-19) จึงเชื่อว่า 
valuation ระดับต�าจะชว่ยป�องกัน downside ของราคาหุน้ และเป�นโอกาสใหเ้ขา้
ซื้อลงทนุหลังป� 2024 คาดมีกําไรเติบโต 20%YoY เติบโตดีสุดในกลุ่มการแพทย์

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 25 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC ท่ี 7% และอัตรา
การเติบโตระยะยาวท่ี 3%) และคาดให ้Div. Yield ราวป�ละ 2.2% 

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

BCH – กําไรจะดีขึ้นต่อเนื่อง โดยเฉพาะ 2H24

BCH ต้ังแต่ป� 2024 คาดผลประกอบการจะปรบัตัวดีขึ้นต่อเนื่อง

ราคาหุน้ BCH ปรบัตัวลงสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว
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จ�ด บาท

BCH -13.0%YTD

SET -3.2%YTD
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