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แนะนาํ บมจ. ไทยยูเนีย่น กรุป๊ หรอื TU เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้ผลิตอาหารทะเลชัน้นําของโลกภายใต้แบรนด์ระดับโลก อาทิ Chicken of the 
Sea, John West, Petit Navire, Parmentier, Mareblu, King Oscar, Rügen
Fisch รวมท้ังแบรนด์ในไทย อาทิ ซีเล็ค ฟ�ชโช คิวเฟรช โมโนริ เบลลอตต้า และ
มารโ์ว่ โดยมียอดขายจากสหรฐัฯ 41%, ยุโรป 30%, ไทย 12% และอ่ืนๆ 17%

2) โมเมนตัมกําไร 2Q64 แข็งแกรง่ โดยคาดเพ่ิมขึ้น QoQ จากผลฤดูกาล และ YoY 
จากยอดขายและมาร์จิน้ท่ีดีขึ้น นําโดยธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป (ต้นทุนปลาทูน่าท่ี
แท้จรงิลดลงท่ามกลางราคาผลิตภณัฑ์ OEM ท่ีดีขึ้น) และส่วนหน่ึงเกิดจากธุรกิจ
อาหารทะเลแชแ่ขง็และอาหารสัตว์เล้ียง อีกท้ังไม่มีผลขาดทนุจาก Red Lobster

3) มองราคาหุน้มี Downside จาํกัดจากมีโครงการซื้อหุน้ (ต้ังแต่ 20 ก.พ.-30 มิ.ย. 
24) ชว่ยพยุงราคาหุน้ไม่ใหป้รบัลงแรง ขณะท่ี Valuation ไม่แพง โดยป�จจุบันซื้อ
ขายท่ี PER 2024F ท่ี 13.1 เท่า ต�ากว่า -1SD ของ PER เฉล่ีย 10 ป�ท่ี 16 เท่า

4) เราประเมินราคาเป�าหมายป� 2024 ท่ีหุน้ละ 18 บาท (อิงวิธ ีPE 16 เท่า) และคาดมี
เงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.70 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 4.7%
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TU – กําไรเริ่มแข็งแกร่ง...Downside จํากัด

TU คาดกําไรปกติของ TU ผ่านจุดต�าสุดไปแล้วและจะเติบโตแขง็แกรง่ขึ้น

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ TU เทียบ SET
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จุด บาทต่อหุน้

TU -1.3%YTD

SET -4.7%YTD
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