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สัปดาหน้ี์ตลาดหุน้โลกยังคงปรบัตัวขึ้นได้ นําโดยสหรฐัท่ีท้ัง S&P500 และ Nasdaq ยังเดินหน้าทําจุดสูงสุดใหม่ จากแรงหนุนของหุน้เทคฯ ท่ีเก่ียวข้องกับ AI แม้ตัวเลขจา้งงานท่ีประกาศปลายสัปดาหก่์อน

ดีกว่าคาด แต่หกัล้างจากเงนิเฟ�อท้ัง CPI และPPI ท่ีออกมาต�าคาด ทําใหต้ลาดยังมองโอกาสลดดอกเบี้ย 2 ครัง้ในป�น้ี แม้ผลประชุมเฟดท่ีคงดอกเบี้ยตามคาด แต่ปรบัคาดการณ์ลดดอกเบี้ยเหลือเพียงครัง้

เดียวจากหนก่อน 3 ครัง้ ในการประชุมเดือน มี.ค. และปรับเพ่ิมคาดการณ์เงนิเฟ�อ อย่างไรก็ตาม ในชว่งแถลงข่าว ประธาน Fed ส่งสัญญาณว่าคาดการณ์ Dot plot เป�นการคาดการณ์ส่วนบุคคลของ

คณะกรรมการ ฝ�่ งตลาดหุน้ยุโรปปรับลดลงจากแรงกดดันด้านการเมืองในฝรั่งเศสหลัง ปธน.ประกาศยุบสภาเลือกต้ังใหม่ หลังจากท่ีพรรคพันธมิตรสายกลางพ่ายแพ้ใหกั้บพรรคขวาจดัในการเลือกต้ัง

รัฐสภายุโรป อีกท้ังยังมีความกังวลประเด็นสงครามการค้าท่ีอาจรุนแรงขึ้นหลัง EU เตรียมขึ้นภาษีนําเข้า EV จากจนี ขณะท่ีจนีประกาศเตรียมตอบโต้ด้วยการขึ้นภาษีสินค้านําเข้าจากยุโรป เชน่ เกษตร 

อากาศยาน และรถยนต์เครื่องยนต์สันดาป ตลาดหุน้ EM ปรบัตัวขึ้นเล็กน้อย นําโดยหุน้เกาหลีและไต้หวันท่ี เพ่ิมขึ้นตาม Theme เทคฯ ขณะท่ีตลาดหุน้จนีอ่อนตัวลง แม้ตัวเลขการส่งออกจะขยายตัวในเดือน 

พ.ค.กว่าคาด แต่ยอดใช้จา่ยในเทศกาลไหว้บะจา่งยังชะลอ ตลาดหุน้ไทยปรับลดลงเช่นกันสะท้อนความกังวลด้านการเมือง ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อภาพเศรษฐกิจ ราคาน�ามันปรับเพ่ิมขึ้นจากมุมมองของ

เจา้หน้าท่ี OPEC+ หลายรายออกมาใหค้วามเหน็ว่าการปรบัเพ่ิมการผลิตใน 4Q24 อาจยงัไมเ่กิดขึ้น หลังราคาน�ามนัอ่อนตัวแรงหลังการประชมุ

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาหน้ี์ตลาดสหรัฐปรบัตัวดีขึ้นหลังเงนิเฟ�อผู้บรโิภคสหรัฐ

ชะลอลงเกินคาด ทําให้ตลาดมองว่า Fed จะยังคงลด

ดอกเบี้ยได้ภายในป�น้ี แม้การประชุม FOMC ปรับคาดการณ์

ลดดอกเบี้ยเหลือเพียงครั้งเดียวในป� น้ี  และปรับเพ่ิม

คาดการณ์เงินเฟ�อก็ตาม ด้านเงินเฟ�อผู้บริโภคจีนชะลอลง

เกินคาด ขณะท่ีเงินเฟ�อผู้ผลิตหดตัวต่อเน่ือง 18 เดือนบ่งชี้

ความเส่ียงเงนิฝ�ด

ตลาดหุน้ไทย

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงจาก (1) กังวลความเส่ียงการเมือง

หลังศาล รธน. นัดพิจารณา 4 คดีการเมืองหลัก อันได้แก่ ยุบ

พรรคก้าวไกล คดีนายกฯ เศรษฐา คดีทักษิณ และคดี สว. ในวันท่ี 

18 มิ.ย. (2) กนง. มีมติ 6:1 คงดอกเบี้ย โดยมองเศรษฐกิจ-เงนิ

เฟ�อฟ�้ น และคุมเข้มหน้ีครวัเรอืน (3) ครม. เศรษฐกิจต้ังเป�า GDP 

3% ป�น้ี ผ่าน 3 มาตรการคือ เพ่ิมนักท่องเท่ียวอีก 1 ล้านคน เร่ง

เบกิจา่ยงบลงทนุ 70% ของเป�า และเรง่ลงทนุ BOI 4 หมื่น ลบ.

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลงมาอยู่ท่ี 4.27% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป� ปรับลงมาอยู่ท่ี 4.72% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -45 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ปรบัลงมาอยู่ท่ี 2.77% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงเล็กน้อยท่ี 2.37% ขณะท่ีนัก

ลงทนุต่างชาติขายสุทธท่ีิ 3,129 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลงจากราคาป�ดวันศุกร์ท่ี 7 มิ.ย. ท่ี 79.62 ดอลลาร์ต่อ

บารเ์รล มาอยูท่ี่ 82.39 ดอลลารต่์อบารเ์รล  ด้านราคาทองคํา (spot) ปรบัลดลงท่ี 2,321.2 

ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยท่ี 105.22 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 

157.21 เยน ด้านค่าเงนิยูโรอ่อนค่าลงท่ี 1.07 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทอ่อนค่า

ลงท่ี 36.73 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.25 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• FOMC ปรบัคาดการณ์ลดดอกเบีย้เหลือเพียงครัง้เดียวในป�นี้ และปรบัเพ่ิมคาดการณ์เงนิ

เฟ�อแต่คง GDP และว่างงาน

• เงนิเฟ�อผู้บรโิภคสหรฐัชะลอลงเกินคาด จากแรงกดดันด้าน Supply side ท่ีลดลง

• เงนิเฟ�อผู้บรโิภคจนีชะลอลงเกินคาด ขณะท่ีเงนิเฟ�อผู้ผลิตหดตัวต่อเนื่อง 18 เดือน
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Source: CEICSource: Fed

Variable (%) 2024 2025 2026 Longer run

GDP
(Mar Proj.)

2.1 2.0 2.0 1.8

2.1 2.0 2.0 1.8

U-rate
(Mar Proj.)

4.0 4.2 4.1 4.2

4.0 4.1 4.0 4.1

Core PCE
(Mar Proj.)

2.8 2.3 2.0

2.6 2.2 2.0

Fed Funds
(Mar Proj.)

5.1 4.1 3.1 2.8

4.6 3.9 3.1 2.6

FOMC Jun 2024 Econ Projection Source: CEIC
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ 
• ในประเด็นท่ี FOMC ส่งสัญญาณ Hawkish โดยปรับคาดการณ์ลดดอกเบี้ย (Dot plot) 

เหลือเพียงครัง้เดียวในป�นี้ และปรบัเพ่ิมคาดการณ์เงนิเฟ�อแต่คง GDP และว่างงาน เราเหน็
ด้วยกับประธาน Fed ท่ีว่า (1) Dot plot คือการคาดการณ์ของแต่ละคณะกรรมการบุคคล 
ไม่ใช่การส่งสัญญาณดอกเบี้ยของ Fed และ(2) โดยแท้จริงแล้ว เสียงส่วนใหญ่ของ
คณะกรรมการท่ีให้ลด 2 ครั้งมีมากท่ีสุด (8 ท่าน ใน 19 ท่าน) นอกจากนั้น เรามองว่า 
เศรษฐกิจสหรัฐเป�นสถานการณ์ Soft-landing ในป�จจุบัน โดยตลาดแรงงานลดความ
ร้อนแรงลง เงนิเฟ�อมีแนวโน้มลดลงมากกว่าท่ีเราคาดเล็กน้อย (โดยเงนิเฟ�อล่าสุดท่ีชะลอ
ลงเป�นผลจาก Cos- push inflation ท่ีลดลง ขณะท่ี Demand-pull inflation ทรงตัว) และ 
(3) ภาคการผลิตชะลอตัวค่อนข้างแรงและน่ากังวล (พิจารณาจาก ISM ภาคการผลิต) ทําให้
เราจงึยังคงการคาดการณ์ว่า Fed จะลดดอกเบี้ย 2 ครัง้ในป�นี้ โดยจะลดในเดือน พ.ย. และ 
ธ.ค. และต้องจบัตาพัฒนาการเศรษฐกิจใกล้ชดิ

• ในประเด็นเงนิเฟ�อผู้บริโภคจนีท่ีอยู่ในระดับต�ากว่าคาด ขณะท่ีเงนิเฟ�อผู้ผลิตหดตัวต่อเนื่อง 
18 เดือนนั้น เรามองว่า บง่ชีถึ้งเศรษฐกิจจนีท่ีฟ�้ นตัวอย่างเปราะบาง โดยแม้ภาคการส่งออก
และภาคการผลิตจะฟ�้ นตัวขึ้น แต่รายได้ประชาชนยังไม่ฟ�้ นตัวมากนัก ทําให้การใช้จ่ายจะ
ยังคงซึมเซาอยู่อีกระยะหนึ่ง จงึต้องติดตามมาตรการการคลังต่าง ๆ ท้ังมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ 1 ล้านล้านหยวน และมาตรการกระตุ้นใหเ้กิดการใชจ้า่ยผ่านการสนับสนุนใหเ้ปล่ียน
เครื่องใชไ้ฟฟ�าและรถยนต์ ซึ่งเป�นมาตรการของรฐับาลท้องถ่ิน ว่าจะได้ผลหรอืไม่

• สัปดาห์หน้าต้องติดตาม (1) ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของจีนในเดือน พ.ค. ได้แก่ ดัชนีการ
ผลิตภาคอุตสาหกรรม (+6.7% เม.ย.) ยอดค้าปลีก (+2.3% เม.ย.) การลงทุนสินทรพัย์ถาวร 
(+4.2% เม.ย.) (2) ยอดค้าปลีกสหรัฐ (ตลาดคาด +2.8% YoY จาก +3.0% เม.ย.) (3) 
Composite Flash PMI ของเศรษฐกิจสําคัญเดือน มิ.ย. ท้ังสหรัฐ ยุโรป และญี่ปุ�น ตลาด
คาดลดลงเล็กน้อยจากเดือนก่อนท่ีขยายตัวดีมาก
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มุมมองต่อการลงทุน

แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.7% (EM +0.2%, DM +0.7% 

ราคาป�ดวันพฤหัส) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลประกอบการของกลุ่ม

เทคโนโลยีท่ีดีกว่าท่ีคาดและการเป�ดตัวกลยุทธ ์AI ของ Apple รวมไปถึงตัวเลข

เงนิเฟ�อสหรัฐในเดือน พ.ค. ท่ีต�ากว่าท่ีคาด อย่างไรก็ดีตลาดได้รับแรงกดดันจาก

ท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัท่ีมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยลงหนึ่งครัง้จากสามครัง้ของ

คาดการณ์เดิม

กลุ่มพลังงานปรบัตัวลดลง 1.4% จากท่าทีของกลุ่มโอเปคท่ีจะยกเลิกแผนลดกําลัง

การผลิต กลุ่มการเงนิ สินค้าอุตสาหกรรมและ Materials ปรับลดลง 0.3%-2.5% 

จากตัวเลขเศรษฐกิจมสัีญญาณการชะลอตัวลง ในขณะท่ีกลุ่มเทคโนโลยีได้รบัแรง

หนุนจากธมี AI สะท้อนจากผลประกอบการของ Adobe และ Broadcom รวมไป

ถึงการเป�ดตัวกลยุทธ ์AI ของ Apple

สัปดาหถั์ดไปติดตามผลประกอบการ Accenture, Ashtead Group, Kroger, 

Lennar

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ท่ีคาด 2Q67 กําไรจะยังสามารถเติบโตท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ัง Valuation ยังไม่แพง 

เลือก ICT (ADVANC) TOURISM (MINT)  และ FOOD (TU BTG OSP) 

2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากการเข้าสู่บรรยากาศแข่งขันฟุตบอลชิงแชมป�แหง่ชาติยุโรป (ยูโร 

2024) ในชว่งวันท่ี 14 ม.ิย.-14 ก.ค. 67 เลือก ADVANC TRUE CPALL MINT TU 

3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากการฟ�้ นตัวของการผลิต (โดยเฉพาะจนี) และผลประกอบการผ่านจุด

ต�าสุดไปแล้ว ขณะท่ีราคาหุน้ยงัไมไ่ด้สะท้อนป�จจยับวกดังกล่าว เลือก KCE SCGP PTTGC

4) หุ้นท่ีสามารถลดความผันผวนและเป�นสินทรัพย์ป�องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบใน

ตะวันออกกลาง เลือกหุน้น�ามนัขัน้ต้นอยา่ง PTTEP

ชว่งส้ันมองดัชนี SET ยังผันผวนและเปราะบาง จากความกังวลความเส่ียงทาง

การเมอืงในประเทศท่ียงัมแีนวโน้มกดดันใหดั้ชนี SET ยงั Underperform ตลาด

หุ้นในภูมิภาค ท่ามกลางตัวเลขยอดการผลิตรถยนต์และการส่งออกของไทยท่ี

คาดจะยงัอ่อนแอ ขณะท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจนีและสหรฐัคาดจะมกีาร

ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง ส่วนธนาคารกลางอังกฤษ คาดจะมมีติคงดอกเบีย้นโยบายท่ีระดับ 

5.25% แต่จะส่งสัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงนิใน 3Q67 

6
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ENERG                                                -1.09%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัขึ้น 3.6%WoW หลัง EIA ปรบัเพ่ิม
คาดการณ์การขยายตัวของอุปสงค์น�ามนัท่ัวโลกในป�นีสู่้ 1.10 
ล้านบารเ์รล/วัน จากเดิมท่ี 9 แสนบารเ์รล/วัน ขณะท่ีกลุ่ม
โอเปกยงัคงคาดอุปสงค์น�ามนัท่ีแขง็แกรง่ในป�นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหข์องสหรฐั การฟ�้ นตัวของ
เศรษฐกิจโลก และความขดัแยง้ในตะวันออกกลาง

TOURISM -1.87%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติในสัปดาหก่์อน (3 – 6 ม.ิย. 
2024) หดตัว -5%WoW จากฐานสูง ส่วนจาํนวน
นกัท่องเท่ียวต่างชาติต้ังแต่ 1 ม.ค. – 9 ม.ิย. 2024 อยูท่ี่ 15.5 
ล้านคน สรา้งรายได้ 7.39 แสนลบ. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวของรฐับาล
เพ่ิมเติม และบรรยากาศการท่องเท่ียวในเมอืงรอง

ETRON                                                +4.42%WoW

ประเด็นสําคัญ
ราคาหุน้ AAPL ทําจุดสูงสุดใหมแ่ละมูลค่าตลาดขึ้นสู่อันดับ 1 
หลังเป�ดตัว AI Feature ซึ่งจะบูรณาการกับ ChatGPT ในทกุ
ผลิตภณัฑ์ในงาน WWDC ในชว่งต้นสัปดาห์ ซึ่งคาดหนนุให้
เกิดวัฏจกัรความต้องการ Smartphone รอบใหม่

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามราคาทองแดงท่ีปรบัตัวลดลง และสถานะสินค้าคงคลัง
ท่ัวโลกท่ีเริม่ทยอยส่ังซื้อในชว่ง 2H24

TRANS                                                 -2.92%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. มมีติเหน็ชอบปรบัขึ้นค่าโดยสารรถไฟฟ�าสีน�าเงนิ 17-45 
บาท ต้ังแต่ 3 ก.ค. ตามเงื่อนไขของสัญญาสัมปทาน 
ศาลปกครองสูงสุดพิพากษาคดีรถไฟฟ�าสายสีส้มยนืตามศาล
ชัน้ต้นใหย้กฟ�องทําใหโ้ครงการสามารถดําเนนิการต่อได้ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหนา้การนาํโครงการรถไฟฟ�าสายสีส้ม
ตะวันตกเขา้สู่ท่ีประชมุ ครม. เพ่ืออนมุติัก่อนลงนามสัญญา

AUTO           -2.74%WoW

ประเด็นสําคัญ
สหภาพยุโรปประกาศเรยีกเก็บภาษีนาํเขา้รถ EV ท่ีผลิตในจนีเป�น
ระหว่าง 17.4-38.1% จากเดิมท่ี 10% เพ่ือปกป�องอุตสาหกรรม
ยานยนต์ในยุโรป เริม่มผีลต้ังแต่วับท่ี 4 ก.ค. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการโต้ตอบจากจนี หลังกลุ่มประเทศตะวันตกปรบั
ขึ้นภาษีนาํเขา้รถ EV ท่ีผลิตในจนี รวมท้ังจบัตายอดผลิตและ
ส่งออกรถยนต์เดือน พ.ค. ของไทย 

BANK                                                    +0.07%WoW

ประเด็นสําคัญ
เฟดมมีติคงดอกเบีย้ท่ี 5.25-5.50% และส่งสัญญาณปรบัลด
ดอกเบีย้ลง 1 ครัง้ในป�นี ้จาก ม.ีค. ท่ีจะลด 3 ครัง้ 
กนง. มมีติ 6-1 คงอัตราดอกเบีย้ท่ี 2.50% และเผยอัตรา
ดอกเบีย้ป�จจุบนัสอดคล้องกับการขยายตัวเศรษฐกิจไทย

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาวะเงนิเฟ�อในฝ�่ งยุโรป และการประชมุนโยบายการเงนิ
ของ BoE ซึ่งตลาดคาดยงัคงดอกเบีย้ท่ีระดับ 5.25%
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  PS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เรามมุีมมองเชงิบวกกับการลงทนุในตลาดพัฒนาแล้วมากขึ้น โดยเราปรบัคําแนะนําขึ้นสู่ระดับลงทนุ
มากกวา่ตลาด (Slightly Overweight)  จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ีกําไร
ตลาดหุน้อื่นๆ นอกเหนอืจากสหรฐัฯ มแีนวโนม้ท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา
คงมุมมองการลงทนุการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กน้อย” (Slightly 
Overweight)  หลังดัชนีตลาดหุน้ของสหรฐัฯ เริม่มกีารปรบัฐานจากประเด็นด้านตะวันออกกลางและความ
คาดหวังด้านการลดดอกเบีย้ท่ีลดน้อยลง ในด้านป�จจยัพ้ืนฐาน ด้านการรายงานกําไรตลาดน้ันยังออกมา
ดีกว่าคาดต่อเน่ือง สอดคล้องกับการปรบัประมาณการกําไรก็ดีขึ้นต่อเน่ืองเชน่กัน

ยุโรป
ปรบัมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในยุโรป หลังการประชมุ ECB มกีารปรบัลดดอกเบีย้ ประกอบกับ
การรายงาน GDP 1Q24 มสัีญญาณฟ�้ นตัวจากจุดต�าสุด ส่งผลบวกกับการฟ�้ นตัวของกําไรในหุน้ขนาด
กลาง-เล็กของยุโรป

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญีปุ่�น หลัง BOJ เดินหนา้ขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายลง 
ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญีปุ่�นมโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากนี ้ประกอบ
กับ Valuation ของดัชนตีลาดหุน้ญีปุ่�นซื้อขายอยูใ่นระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)
มมุีมมองท่ีเป�นกลางสําหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมกีารกําหนดวันประชมุแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในชว่งกลางป� อย่างไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟ�้ นตัวของเอเชยีจะถกูนําโดยจนี
มากกว่าท่ีจะฟ�้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กน้อย (Slightly Overweight) หลังการประชมุ Politburo สามารถหา
กําหนดการประชมุ 3rd Plenum ได้ในเดือนกรกฎาคม ส่งภาพมุมมองการเติบโตของจนีเริม่มคีวามหวัง
มากขึ้น หลังรฐับาลจนีเล่ือนการประชมุครัง้แล้วครัง้ครัง้เล่า

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  PS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจาํกัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัว และยังมโีอกาสได้รบัแรงสนับสนุนในกลุ่ม
ภาคการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียวมากขึ้นจากมาตรการกระตุ้นระยะส้ันจากภาครฐัในชว่งครึ่งป�แรก
ของป� 2024

เกาหลีใต้
คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป�นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการดําเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG น้ันมแีนวโน้มชะลอตัวเน่ืองจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโน้มท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผู้บรหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone น้ัน
คิดเป�น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป�น 1/3 ของดัชนี KOSPI

เวียดนาม
ปรบัมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป�นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานับต้ังแต่ต้นป� 
สอดคล้องกับป�จจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟ�ออาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากน้ี

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะนําใหนั้กลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงข้างมากในสภาฯ ได้ อย่างไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงข้างมากได้ เรามองเป�นโอกาสในการลงทนุอินเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากน้ี เน่ืองจาก
นโยบายคงค้างต่างๆ จะได้รบัการสานต่อโดยเฉพาะด้านเศรษฐกิจ

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  PS Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม

Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมการลงทนุตราสารหนีเ้ป�นต�ากวา่ตลาดเล็กนอ้ย หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลง ทําใหม้ี
โอกาสในการลงทนุมากขึ้น โดยเราถือลงทนุในตราสารหนีไ้ทยนอ้ยกวา่ตลาดและยงัคงน�าหนกัลงทนุ
ตราสารหนีโ้ลกมากกวา่ตลาดจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่

เงนิสด / สินทรพัย์เทียบเท่าเงนิสด
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหน้ีไทยและสภาพคล่องน้อยกว่าตลาด หลังจากตลาดหุน้โลกมกีารปรบั
ฐานลงมาน้ันทําใหก้ารลงทนุในตราสารทนุน่าสนใจมากยิ่งขึ้นในระยะส้ัน – กลาง และเน้นลงทนุในตราสาร
หน้ีโลกมากกว่า

พันธบตัรรฐับาล
เรายงัมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีโลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป�นหลัก แมว่้าทิศทางการลดดอกเบีย้ของสหรฐัฯ น้ันจะมโีอกาสขึ้นได้น้อยลง แต่ด้วยการส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป�นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหน้ากับการลงทนุตราสารหน้ีโลก

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมมุีมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูง
และมฐีานะทางการเงนิแข็งแกรง่อย่างไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมมุีมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจ
ส่งผลใหก้ารผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวล
กับประเด็นสภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก ปรบัเพ่ิมมุมมองสินทรพัยท์างเลือกสู่ระดับเท่ากับตลาด หลังเงนิเฟ�อเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง ทําใหเ้ฟดมี
ความจาํเป�นต้องตรงึดอกเบีย้ไวน้านขึ้น

ทองคํา เราปรบัมุมมองเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในทองคํา หลังธนาคารกลางต่างๆ เริม่สะสมทองคํามากขึ้น 
ในขณะท่ีธนาคารกลางอ่ืนๆ ท่ัวโลกเริม่ทยอยปรบัลดดอกเบีย้ ซึ่งเป�นผลบวกกับราคาทองคํา

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟ�้ นตัวของราคาน�ามนัจะฟ�้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs แต่ชื่นชอบ REITs ไทย เน่ืองจากมรีะดับอัตราเงนิ
ป�นผลอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และมแีนวโน้มฟ�้ นตัวขึ้นตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การเมืองไทยและการประชุมของ BoE
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. การพิจารณา 4 คดีสําคัญทางการเมอืงไทยในวันท่ี 18 ม.ิย. คือ คดียุบพรรคก้าวไกล, คดียื่นถอดถอนนายกรฐัมนตร,ี คดีพ.ร.บ.ว่าด้วยการได้มาซึ่ง 

สว. และคดีอัยการสูงสุดส่ังฟ�องอดีตนายกฯ ทักษิณในความผิดมาตรา 112  

2. การประชมุนโยบายการเงนิโดย BoE ในวันท่ี 20 ม.ิย. 
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17 ม.ิย. 

• ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของ
จนี พ.ค.

• ยอดค้าปลีกของจนี
พ.ค.

• อัตราว่างงานของจนี
พ.ค.

• การลงทนุในสินทรพัย์
ถาวรของจนี พ.ค.

18 ม.ิย.

• ยอดค้าปลีกของสหรฐั 
พ.ค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น  
0.1%MoM จาก เม.ย. ท่ี
ทรงตัว MoM

• ดัชนีผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรมของ
สหรฐั พ.ค. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 0.2%MoM จาก
เม.ย. ท่ีทรงตัว MoM

• ดัชนี CPI ของยูโรโซน 
พ.ค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น
2.6%YoY จาก เม.ย. ท่ี
เพ่ิมขึ้น 2.4%YoY

19 ม.ิย. 

• ตลาดหุน้สหรฐัป�ดทํา
การเนื่องในวัน 
Juneteenth

• ดัชนี CPI ของอังกฤษ 
พ.ค. : ตลาดคาดเพ่ิมขึ้น 
1.9%YoY จาก เม.ย. ท่ี
เพ่ิมขึ้น 2.3%YoY

20 ม.ิย. 

• PBOC ปรบัอัตรา
ดอกเบีย้เงนิกู้ LRP ระยะ 
1 ป� และ 5 ป�

• รายงานจาํนวน
ใบอนุญาตก่อสรา้งของ
สหรฐั พ.ค. : ตลาดคาด
อยู ่1.47 ล้านหน่วย จาก
เม.ย. ท่ี 1.44 ล้านหน่วย

• ดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บรโิภคของยูโรโซน
มิ.ย. : ตลาดคาดอยูท่ี่
ระดับ -13.8 จาก พ.ค. ท่ี 
-14.3

21 ม.ิย. 

• ดัชนรีาคาผู้บรโิภคพ้ืนฐาน
แหง่ชาติของญี่ปุ�น พ.ค.

• ดัชน ี PMI รวมเบื้องต้น
ของยูโรโซน ม.ิย. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 51.5 จาก พ.ค. 
ท่ี 52.2

• ดัชน ี PMI รวมเบื้องต้น
ของสหรฐั ม.ิย. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ระดับ 51 จาก 
พ.ค. ท่ี 54.5

• ยอดขายบา้นมอืสองของ
สหรฐั พ.ค. : ตลาดคาด 
4.12 ล้านหนว่ย จากเดือน
เม.ย. ท่ี 4.14 ล้านหน่วย
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แนะนาํ บมจ. กรุงเทพดสิุตเวชการ หรอื BDMS เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจ รพ. เอกชนท่ีมีเครือข่ายมากสุดในไทย (รพ. 57 แห่ง รวมกว่า 
8,500 เตียง) และติดอันดับ 1 ใน 5 ของรพ. เอกชนท่ัวโลกในด้านมูลค่า
หลักทรัพย์ตามราคาตลาด ซึ่งคาดได้ประโยชน์จากอุปสงค์ทางการแพทย์ท่ีจะ
เพ่ิมขึ้นในระยะยาว 

2) 2Q24 คาดกําไรปกติจะลดลง QoQ ตามผลฤดูกาล แต่จะยังเติบโตดี YoY จาก
รายได้ท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีท้ังป� 2024 คาดมีกําไรปกติ 1.62 หมื่ นลบ. เติบโต 
12.6%YoY และเพ่ิมเป�น 1.75 หมื่นลบ. เติบโต 8%YoY ในป� 2025 แรงหนุนจาก
รายได้และ EBITDA margin ท่ีเพ่ิมขึ้น หลักๆ จากใหบ้รกิารผู้ป�วยต่างชาติมากขึ้น 

3) เป�นหุน้ Defensive ซึ่งเหมาะกับสภาวะตลาด Risk Off และ Valuation ไม่แพง 
โดยป�จจุบนัซื้อขายท่ี PER 2024F ท่ี 27 เท่า ต�ากว่าระดับ -2SD ของ PER เฉล่ียใน
อดีตท่ี 32 เท่า และราคาหุ้นยังมีความผันผวนต�า สะท้อนได้จากราคาหุ้น BDMS 
ปรบัตัวลดลง -1.8%YTD ดีกว่า SET ท่ีปรบัตัวลดลง -7.0%YTD  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายป� 2024 ท่ีหุน้ละ 36 บาท (อิงวิธ ีDCF) และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.79 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.9% 

12

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

BDMS – Defensive ในช่วงตลาด Risk Off

BDMS กําไรปกติคาดจะเติบโตและทํานิวไฮได้ต่อเนื่อง  

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ BDMS เทียบ SET
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…BDMS
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) มกีระแสเงนิไหลออกตราสารหน้ีระยะส้ันสืบเน่ืองจากท่าทีของธนาคารกลางสหรฐัท่ีจะลดดอกเบีย้ชา้กว่าท่ีคาด 2) มแีรงขายในกลุ่มพลังงานหลังท่าทีของกลุ่มโอเปค

จะยกเลิกแผนลดกําลังการผลิต 3) มแีรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลย ีหลังแนวโน้มผลประกอบการท่ีมแีนวโน้มฟ�้ นตัวและความต้องการ AI อยูใ่นระดับสูง ส่วนกลุ่ม Utilities มเีงนิไหลเขา้จากความต้องการในการใช้

ไฟฟ�าจาก AI เพ่ิมขึ้น 4) เงนิในตลาดหุน้ญีปุ่�นมแีรงขายค่อนขา้งมากจากท่าทีของธนาคารกลางต่อนโยบายการเงนิท่ีตึงตัว 5) มแีรงขายในกลุ่ม Consumer Staples และ Consumer Discretionary จาก

กําลังซื้อท่ีมแีนวโน้มลดลง 6) มแีรงขายในกลุ่มการเงนิและกลุ่ม Materials จากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงเป�นสําคัญ
14

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg Source: Bloomberg
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราเหน็ภาพความเส่ียงจาก Geopolitical Risk ท่ีเพ่ิมขึ้นหลัง 1) รฐับาลสหรฐัฯ พิจารณาเพ่ิม

ขอ้จาํกัดการเขา้ถึงเทคฯ AI จนี โดยมุง่ไปท่ีชปิ GAA 2) สหภาพยุโรปเตรยีมเรยีกเก็บภาษีนําเขา้เพ่ิมเติมสําหรบั

รถยนต์ไฟฟ�าท่ีนําเขา้จากจนีเพ่ิม 3) Trump เสนอการปรบัขึ้นภาษีนําเขา้สินค้าจากต่างประเทศ ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รา

มองว่าการลงทนุในชว่งนี้ยงัคงมคีวามผันผวนและแนะเพ่ิมกลุ่มเชงิรบัเพ่ือลดความเส่ียง

• รฐับาลสหรฐัฯ กําลังพิจารณาเพ่ิมขอ้จาํกัดการเขา้ถึงเทคโนโลยชีปิ AI ของจนี โดยมเีป�าหมายไปท่ีชปิประเภท gate all-

around (GAA) ซึ่งเป�นเทคโนโลยกีารออกแบบชปิขัน้สูงท่ีจะชว่ยใหป้ระมวลผลได้เรว็แรงยิง่ขึ้น ซึ่งเรามองว่าเป�าหมายของ

สหรฐัฯ คือการจาํกัดความความสามารถทางการแข่งขนัของจนีและยกระดับการเขา้ถึงชปิขั้นสูง 

• สหภาพยุโรปเตรยีมเรยีกเก็บภาษีนําเขา้เพ่ิมเติมสําหรบัรถยนต์ไฟฟ�าท่ีนําเขา้จากจนีเพ่ิมเติมประมาณ 20% นอกเหนือจากภาษี 

10% ท่ีมอียูแ่ล้ว ซึ่งถึงแมม้าตรการน้ีอาจจะดเูหมอืนการทําสงครามการค้า แต่อยา่งไรก็ดีสหภาพยุโรปทําเพ่ือปกป�อง

ความสามารถแขง่ขนัของภมูภิาค รวมถึงหวังว่ามาตรการน้ีจะจูงใจใหบ้รษัิทรถยนต์ยา้ยฐานการผลิตรถไฟฟ�ามายงัยุโรปเพ่ิม

• Donald Trump อดีตปธน.สหรฐัฯ เสนอแนวคิด 1) การปรบัขึ้นภาษีนําเขา้สินค้าจากต่างประเทศเพ่ือชดเชยการลดภาษีเงนิได้

บุคคลธรรมดาบางส่วน 2) ปรบัลดอัตราภาษีนิติบุคคลจากป�จจุบนัท่ี 21% เหลือ 20% 3) การต่ออายุภาษีท่ีปรบัลดไปแล้ว

   เราประเมนิว่า 1) กลุ่มเซมฯิจะได้รบัผลกระทบจาํกัดจากการท่ีทางการสหรฐัฯควบคมุการส่งออก GAA หลังธุรกิจน้ียงัมสัีดส่วน

ไมเ่ยอะมาก รวมถึงอุปสงค์ AI น้ันไมไ่ด้มาจากประเทศจนีประเทศเดียว ทําใหใ้นภาพรวมกลุ่มเซมฯิยงัคงมกีารเติบโตจากธุรกิจอ่ืน

ได้ซึ่งคาดจะชว่ยเยยีวยาภาพการจาํกัดการเขา้ถึงชปิ GAA 2) เรามองว่าผลกระทบอัตราภาษีต่อกลุ่ม EV จนีน้ันแตกต่างกัน

ออกไปตามแต่ละบรษัิท โดย BYD มผีลกระทบจาํกัดสุดในกลุ่มและคาดว่าจนีจะตอบโต้ด้วยมาตรการสมดลุ 3) มองขอ้เสนอ

Trump จะเกิดขึ้นได้ก็ต่อเมื่อชนะการเลือกต้ัง ซึ่งหากว่าเกิดขึ้นเราประเมนิกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์จากประเด็นน้ีคือ HD V CMG 

COST WMT 

    ขณะท่ีหากมองในภาพรวมน้ีสะท้อนได้ว่าความเส่ียงภมูริฐัศาสตรย์งัปรบัตัวเพ่ิมขึ้นซึ่งทําใหก้ารลงทนุยงัคงมคีวามผันผวน เรา

จงึแนะมองกลุ่มเชงิรบัอยา่งกลุ่มการแพทย ์PFE และกลุ่มสินค้าจาํเป�น WMT COST เพ่ือลดความเส่ียงและความผันผวนพอรต์

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก
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INVX Top Pick (Equity Fund)

16 กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีุณภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป�นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดุล โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป�องกันและไมป่�องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เน้นไปยงับรษัิทท่ี
เป�นผู้นําด้านนวัตกรรมและมคีวามแข็งแกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เน้นการลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแข่งขัน และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญีปุ่�น ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญ่ีปุ�น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเน้นลงทนุในหุน้ญ่ีปุ�นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพ่ือเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่และมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่�น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีกําลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีุณภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหกั้บผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาทํางานรว่มกับนักวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจ โดยกองทนุน้ีไมไ่ด้มกีารป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพ้ืีนฐานแข็งแกรง่และมี
มูลค่าท่ีเหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเน้นคัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปี�จจยัพ้ืนฐาน
แข็งแกรง่ และมมูีลค่าท่ีเหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้ ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลมุหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเน้นหุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยป�นผลท่ีดีและสม�าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิป�นผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจาํนวนน้อยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามโดยตรง เน้นหุน้พ้ืนฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KT-GESG-A

KKP GNP-H

KKP GNP

TMBUSBLUECHIP

TMBEG

ASP-NGF

TMBAGLF

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

PRINCIPAL VNEQ-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA
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INVX Top Pick (Fixed Income and Alternative Fund)

17

กองทนุตราสารหนี้

กองทนุตราสารหน้ีโลก ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดุลและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยูเ่สมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป�องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่�องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหน้ีไทย ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ป�
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 1 ป�ข้ึนไป

กองทนุตราสารหน้ี
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไป

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: น้อยกว่า 3 เดือน

กองทนุตราสารทางเลือก

กองทนุ REITs โลก ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเน้น
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีุณภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยป�นผลท่ีน่าสนใจ

กองทนุทองคํา ลงทนุผ่านกองทนุทองคํา SPDR Gold Trust ท่ีมเีป�าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองคําในตลาดโลก

UGIS-N

KFSINCFX-A

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

ASP-DPLUS
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.01%, พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวลดลง 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันท่ี 3 - 7 มิถุนายน พ.ศ. 2567 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุน้อย

กว่า 1 ป� ประมาณ 617 ล้านบาท ในขณะท่ีซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 
3,645 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 3 - 7 มิถุนายน พ.ศ. 2567 มีหุน้กู้ภาคเอกชนท่ี
ขึ้นทะเบียน THAIBMA จาํนวน 16,797.20 ล้านบาท โดยมีอายุ 2 - 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เฉล่ีย 0.03% - 0.04% , อายุ 2 - 10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.05% - 0.06% และอายุ 10 ป� 
ขึ้นไปปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.09% - 0.10% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

10 - 14 ม.ิย. 2567

18

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 1 ป� ในชว่งท่ีตลาดยงัมคีวามผันผวน

CPF
หุน้กู้ของบรษัิท เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือ
ประมาณ 6 เดือน อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  A เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป 
(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 12 มิ.ย. 2567 อยู่ท่ี -35,933 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 12/06/2024

-4,233

-15,327
-9,018

-25,469

18,633

-519

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

ม.
ค.

ก.
พ. มี.
ค.

เม
.ย

.

พ.
ค.

มิ.
ย.

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

มิ.
ย.

-2
3

ก.
ค.

-2
3

ส.
ค.

-2
3

ก.
ย.

-2
3

ต.
ค.

-2
3

พ.
ย.

-2
3

ธ.
ค.

-2
3

ม.
ค.

-2
4

ก.
พ.

-2
4

มี.
ค.

-2
4

เม
.ย

.-2
4

พ.
ค.

-2
4

มิ.
ย.

-2
4

Source : Thaibma data as of 12/06/2024

US 
10Y 

4.30
TH 

10Y 
2.78





20



21
21

Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, 7UP, AAI, ADVANC, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BKI, BLA, BPP, BRR, BSBM, BTC, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH,
CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS,
GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, CITY,
CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, FMT,
FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K,
KAMART, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MJD,
MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACE, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR,
PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG,
SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC,
STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH,
TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED,
WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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