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สัปดาหน้ี์ตลาดหุน้โลกเริ่มชะลอการปรับเพ่ิมขึ้น โดยตลาดหุน้สหรัฐยังปรับขึ้นเล็กน้อย จากผลของ Stress Test ท่ีบ่งชี้ว่าธนาคารสหรัฐยังมีสถานะทางการเงนิท่ีดี ด้านตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐค่อนข้าง

ผสมผสาน ยอดขายบ้านชะลอตัวลง เชน่เดียวกับดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภค ขณะท่ีมีป�จจยับวกจากตัวเลข PMI เบื้องต้นเดือน มิ.ย. ยังเรง่ตัวขึ้นได้ และแกร่งกว่าภมูิภาคอ่ืน โดยเฉพาะยุโรปท่ีเริม่ชะลอลง  

จากความไม่แน่นอนหลังจากมีการยุบสภา ความเหน็เจา้หน้าท่ี Fed ยังออกมาในโทนกลางถึง Hawkish โดยมิเชล โบว์แมน สมาชกิ FOMC ระบุขณะน้ียังไม่ถึงเวลาปรบัลดดอกเบี้ยแต่เป�ดกว้างต่อการปรบั

ขึ้น หากเงนิเฟ�อยังคงไม่ปรับตัวลง เริ่มเหน็การขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะหุน้เซมิฯ ขณะท่ีจากความไม่ตลาดหุน้ยุโรปท่ียังคงปรบัลดลงแน่นอนดังกล่าวข้างต้น  ด้านตลาด EM ปรับตัวลงนํา

โดยตลาดหุน้จนีหลังตัวเลขเศรษฐกิจเชน่ กําไรภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลง สะท้อนอุปสงค์ในประเทศท่ียังอ่อนแอ  ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวเพ่ิมขึ้นได้เล็กน้อย โดยปรบัขึ้นในต้นสัปดาหจ์ากแรงหนุนจากความ

คาดหวังมาตรการ Thai ESG และ Uptick rule อย่างไรก็ตามในชว่งปลายสัปดาห ์ตลาดกังวลค่าเงนิดอลลารท่ี์แข็งค่าขึ้น และแรงขายหุน้ท่ีมีประเด็นเฉพาะตัว ราคาน�ามันยังคงปรบัเพ่ิมขึ้นได้เล็กน้อย จาก

ความเส่ียงในตะวันออกกางและสงครามรสัเซยี-ยูเครนท่ียดืเยื้อ และเริม่มกีารโจมตีกันมากขึ้น ส่งผลใหก้ลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 2% กลุ่มเทคโนโลยียังปรบัตัวเพ่ิมขึ้นได้เล็กน้อย แม้จะมีแรงขายทํากําไร

ในหุน้เซมฯิ ขณะท่ีกลุ่มท่ีเก่ียวกับกําลังซื้อและกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรมลดลง

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาห์น้ี ตลาดปรับตัวดีขึ้นเล็กน้อยจากภาพเศรษฐกิจ

สหรัฐ (วัดจาก PMI) ท่ียังค่อนข้างแข็งแกร่งเมื่อเทียบกับ

เศรษฐกิจอ่ืน ๆ เช่น ยุโรป อย่างไรก็ตาม ตัวเลขเศรษฐกิจ

ในช่วงกลางสัปดาห ์เชน่ ยอดขายบ้าน คําส่ังซื้อสินค้าคงทน 

รวมถึง GDP ไตรมาส 1 ชะลอลง ท้ังน้ี เศรษฐกิจสหรัฐท่ียัง

แข็งแกร่งกว่าท่ีอ่ืนทําให้ค่าเงินดอลลาร์แข็งค่าต่อเน่ือง

ท่ามกลางเงนิสกลุเอเชยีท่ีอ่อนค่าลง

ตลาดหุน้ไทย

• สัปดาหน้ี์ ตลาดปรับขึ้นได้บ้าง โดยปรับขึ้นในต้นสัปดาหจ์ากแรง

หนุนจากความคาดหวังมาตรการ Thai ESG และ Uptick rule 

อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายสัปดาห ์ตลาดกังวลค่าเงนิดอลลาร์ท่ี

แข็งค่าขึ้นขณะท่ีค่าเงินเยนรวมถึงเงินบาทท่ีอ่อนค่าลงอย่าง

รวดเร็ว นอกจากน้ัน ยังมีประเด็นท่ีธปท. ส่งสัญญาณไม่ลด

ดอกเบี้ย และไม่เห็นด้วยกับการปรับกรอบเงินเฟ�อขึ้น รวมถึง

ยนืยนัไมม่กีารปรบัมาตรการ LTV 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� เพ่ิมเล็กน้อยท่ี 4.3 % 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป� ปรบัลดลงเล็กน้อยมาอยูท่ี่ 4.72% ทําให้

ส่วนต่างดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -42 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ปรับลงมาอยู่ท่ี 2.70% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ทรงตัวท่ี 2.36% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 5,521 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับตัวขึ้นจากราคาป�ดวันศุกร์ท่ี 21 มิ.ย. ท่ี 85.24 ดอลลาร์ต่อ

บาร์เรล มาอยู่ท่ี 86.59 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล  ด้านราคาทองคํา (spot) ปรับลดลงท่ี 

2,331.5 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งค่าขึ้นเล็กน้อยท่ี 106.03 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนค่าลงท่ี 

160.98 เยน ด้านค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.07 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทอ่อนลงท่ี 

36.89 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.27 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• PMI สหรฐัเติบโตเนื่อง ขณะท่ียุโรปชะลอลงจากการเมอืง

• เงนิเยนอ่อนค่าลงมากท่ีสุดในรอบ 34 ป� ท่ี 160 เยน

• เงนิบาทอ่อนค่าลงไปสู่ 37 บาทต่อดอลลารส์หรฐั
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Source: CEIC
Source: CEIC, S&P Global

Source: CEIC
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ 
• ในส่วนของพัฒนาการของดัชนี PMI โลก เรามองว่า (1) ดัชนี Composite PMI ของสหรฐั

แข็งแกร่งแต่ยุโรปลดลงบ่งชี้ความเปราะบางของยุโรป จากป�จจยัทางการเมือง ขณะท่ีใน
ส่วนสหรฐั ป�จจยัดังกล่าวอาจเพ่ิมขึ้นในระยะต่อไป (2) แรงกดดันเงนิเฟ�อท่ีลดลงท้ังในยุโรป
และสหรัฐเป�นโอกาสท่ีจะลดดอกเบี้ยได้ง่ายขึ้น (3) ในกรณีญี่ปุ�น แรงกดดันเงินเฟ�อท่ีเริ่ม
เพ่ิมขึ้นจากเงนิเยนอ่อนค่า ทําใหเ้ราคาดการณ์ว่า BoJ จะทํานโยบาย QT และขึ้นดอกเบี้ยใน
การประชุมเดือน ก.ค. และส.ค. ตามลําดับ และ (4) PMI ของอินเดียท่ียังขยายตัวอย่าง
รอ้นแรง บง่ชีถึ้งศักยภาพเศรษฐกิจอินเดียท่ียงัแขง็แกรง่

• ในส่วนค่าเงนิบาทในป� 2024 เรามองว่าบาทจะอ่อนค่าลงอีกสู่ 37.5 บาทต่อดอลลาร์ในไตร
มาส 3 จากดอลลาร์ท่ีแข็งค่าจากเศรษฐกิจสหรัฐท่ียังแข็งแกร่ง แต่เมื่อเศรษฐกิจสหรัฐเริ่ม
ส่งสัญญาณชะลอลง (ชว่งปลายไตรมาส 3) ดอลลารจ์ะอ่อนค่าลง เนื่องจากตลาดเริ่มมอง
ว่า Fed จะเริ่มลดดอกเบี้ยได้ ซึ่งจะทําให้บาทแข็งค่าขึ้นได้ในไตรมาส 4 ท่ามกลางดุลบัญชี
เดินสะพัดไทยท่ีจะสมดุล (จากดุลการค้าท่ีขาดดุลแต่ดุลบริการเกินดุล) ขณะท่ีค่าเงินเยนมี
แนวโน้มอ่อนค่าจากส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยกับสหรัฐ อย่างไรก็ตาม หลังจาก BOJ ทํา QT 
และขึ้นดอกเบี้ยในไตรมาส 3 ท่ามกลางแนวโน้มดอลลาร์ท่ีจะเริ่มอ่อนค่าลง จะทําใหเ้งนิเยน
แข็งค่าขึ้นในช่วงไตรมาส 4 นอกจากนั้น เรามองว่าค่าเงินหยวนมีแนวโน้มท่ีจะอ่อนค่าลง
เล็กน้อยเพ่ือช่วยเศรษฐกิจ (ป�จจุบันอ่อนลง 1.7% YTD) ซึ่งเยน/หยวนท่ีอ่อนจะเป�นแรง
กดดันใหบ้าทยังอ่อนค่าลงต่อเนื่องในชว่ง 1-2 เดือนข้างหน้า ท้ังนี้ เรามองว่า ความผันผวน
ของค่าเงนิบาทจะเพ่ิมขึ้นจากมุมมองของตลาดต่อทิศทางนโยบายการเงนิของสหรฐั

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1)  อัตราเงนิเฟ�อของไทยเดือน มิ.ย. ตลาดคาดขยายตัว 1.2% (เรา
คาด 1.25%) ชะลอลงจากพ.ค.ท่ีขยายตัว 1.54% (2) ตัวเลขตลาดแรงงานสหรัฐเดือนมิ.ย. 
ตลาดคาดการจา้งงานนอกภาคเกษตรอยู่ท่ี 1.6 แสนตําแหน่ง น้อยลงเทียบกับตัวเลขเดือน
พ.ค.ท่ี 2.72 แสนตําแหน่ง อัตราการว่างงานคาดทรงตัวท่ีระดับ 4.0%
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มุมมองต่อการลงทุน

แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.3% (EM -0.5%, DM +0.4% 

ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากผลของ Stress Test ท่ีธนาคาร

สหรัฐยังมีสถานะทางการเงนิท่ีดี ในขณะท่ีตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐมีสัญญาณของ

การชะลอตัวลงและจนีท่ียงัไมม่สัีญญาณการฟ�้ นตัวท่ีโดดเด่น 

กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2% จากราคาพลังงานท่ีเริ่มฟ�้ นตัว กลุ่มเทคโนโลยี

ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.2% แมว่้ามีแรงขายทํากําไรออกมาเป�นระยะ กลุ่มธนาคารปรบัตัว

เพ่ิมขึ้น 1% จากผล Stress Test ของธนาคารกลางสหรฐัท่ีจะสามารถจา่ยเงนิป�น

ผลและซื้อหุน้คืนได้มากขึ้น ในขณะท่ีกลุ่มท่ีเก่ียวกับกําลังซื้อลดลง 0.5% และกลุ่ม

สินค้าอุตสาหกรรมลดลง 0.4% เป�นผลจากตัวเลขเศรษฐกิจจนีท่ีอ่อนแอ

สัปดาหถั์ดไปติดตามผลประกอบการ Constellation Brands

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์ Cover Short หลัง ตลท. เริ่มใชม้าตรการ Uptick ต้ังแต่ 1 ก.ค. 67 

เลือก HANA TOP BEM MINT OSP BBL SCGP AOT

2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากแผนปรบัเงื่อนไขกองทุน Thai ESG ใหม่ โดยขยายวงเงนิเป�น 3 

แสนบาทและลดระยะเวลาถือครองเหลือ 5 ป� เลือก ADVANC CPALL BDMS BBL BEM 

3) หุน้ Global Play ท่ีคาดผลประกอบการมีแนวโน้มฟ�้ นตัวต่อเนื่องและได้ประโยชน์จากการฟ�้ นตัว

ของเศรษฐกิจโลกมากกว่าท่ีจะขึ้นกับการเติบโตของเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีไม่แน่นอน เลือก 

KCE SCGP TU MINT (ท้ังนี้ KCE SCGP แนะนําซื้อเมื่ออ่อนตัว หลังมีแรงกดดันจากตัวเลข

เศรษฐกิจจนีท่ีออกมาอ่อนแอ)

4) หุ้นท่ีสามารถลดความผันผวนและเป�นสินทรัพย์ป�องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบใน

ตะวันออกกลาง เลือกหุน้น�ามนัขัน้ต้นอยา่ง PTTEP

ช่วงส้ันมอง SET Index ยังเปราะบางและแกว่งตัวในกรอบแคบ ระหว่างรอ

ความชดัเจนของป�จจยัการเมืองในประเทศซึ่งในวันท่ี 3 ก.ค. ศาล รธน. จะมีการ

นัดพิจารณาคดียุบพรรคก้าวไกล และวันท่ี 10 ก.ค. ศาลรธน. จะมีการนัด

พิจารณาคดียื่นวินิจฉัยคุณสมบัติของนายกรัฐมนตรี ขณะท่ีป�จจัยต่างประเทศ

ติดตามดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิาร ม.ิย. จนี อียูและสหรฐัฯ ซึง่คาดจะ

ออกมาทรงตัวถึงขยายตัวเล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้ 

6
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                                +1.38%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัขึ้น 0.79%WoW หลังกังวลอุปทาน
น�ามนัโลกจะได้รบัผลกระทบจากสถานการณ์ตึงเครยีดด้านภมูิ
รฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางและยุโรป

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหข์องสหรฐั, สถานการณ์ตึง
เครยีดในตะวันออกกลาง และขอ้มูลเศรษฐกิจจนีและสหรฐั

TOURISM +0.61%WoW

ประเด็นสําคัญ
ธปท. ประเมนิภาคท่องเท่ียวมแีนวโนม้ขยายตัวได้ต่อเนื่อง 
โดยคาดจาํนวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติในป�นีท่ี้ 35.5 ล้านคน 
ขณะท่ีจาํนวนนกัท่องเท่ียวต่างชาติสะสมชว่ง 5M24 ท่ี 14.8
ล้านคน หรอื 88% ของระดับชว่ง Pre-COVID 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามจาํนวนนกัท่องเท่ียวท่ีอาจลดลงตามฤดกูาล และการ
ออกมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวเพ่ิมเติมของภาครฐั

PROP                                                   +0.52%WoW

ประเด็นสําคัญ
REIC เผยดัชนภีาพรวมตลาดอสังหาฯ หมวดท่ีอยูอ่าศัย ชว่ง 
1Q24 ลดลง 2.8%QoQ และ 15.4%YoY โดยเกิดจากป�จจยั
ลบ เชน่ การยกเลิกการผ่อนคลาย LTV, ภาวะหนี้ครวัเรอืนท่ี
สูง, ภาวะดอกเบีย้ในระดับสูง และเศรษฐกิจท่ีฟ�้ นตัวชา้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการกระตุ้นภาคอสังหารมิทรพัยจ์ากรฐับาลท่ีอยู่
ระหว่างการพิจารณา

ICT                                                           +1.93%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. มมีติเหน็ชอบการแต่งต้ัง คกก. เฉพาะด้านการขบัเคล่ือน
นโยบาย Cloud First เพ่ือส่งเสรมิการใช ้Cloud และโอนยา้ย
ระบบงานของภาครฐั
GULF จบัมอื Google เพ่ือต่อยอดธุรกิจ Cloud คาดว่าจะเริม่
ดําเนินธุรกิจและรบัรูร้ายได้ภายในกลางป�หนา้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามบรกิารด้านธุรกิจ Cloud ท่ีจะถกูนําเสนอในอนาคต ซึ่ง
มองเป�นโอกาสการเติบโตใหม่

AUTO          +1.46%WoW

ประเด็นสําคัญ
ส.อ.ท. ปรบัเป�ายอดผลิตรถยนต์ป�นี้ลงสู่ 1.85 ล้านคัน โดยเป�น
การปรบัเป�าสําหรบัการจาํหนา่ยในประเทศจากกําลังซื้อท่ีชะลอ
ตัวลง แต่คงเป�าสําหรบัส่งออกไว้ ส่วนยอดผลิตรถยนต์ พ.ค. 
ลดลง 16.2%YoY และยอดขายในประเทศลดลง 23.4%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามประเด็นสงครามภาษีระหว่างสหรฐัฯ ยุโรป และจนี และ
ความคืบหนา้ของการยา้ยฐานการผลิตของ EV จนีสู่ไทย

BANK                                                    +0.47%WoW

ประเด็นสําคัญ
กนง. มองเศรษฐกิจไทยใน 2H24 มสัีญญาณฟ�้ นตัวต่อ หนุน
โดยภาคท่องเท่ียว และการบรโิภคในประเทศ รวมถึงการใชจ้า่ย
ภาครฐัท่ีคาดจะเริม่เหน็ผลใน 2Q-3Q24 โดยต้ังเป�า GDP ไทยป�
นี้ขยายตัวท่ี 2.6%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาลท่ีจะทยอยออกมา
เพ่ิมเติมระหว่างรอนโยบายดิจทัิลวอลเล็ตในชว่งปลายป� และ 
พรวิีวงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มธนาคารพาณิชย์



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…PMI ภาคการผลิตของจีน อียู และ
สหรัฐ รวมท้ังเงินเฟ�อไทย มิ.ย.
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. การแถลงการณ์โดยประธานเฟดในวันท่ี 2 ก.ค. และรายงานการประชนุโยบายการเงนิเมื่อวันท่ี 11-12 ม.ิย. (FOMC Minutes) ในวันท่ี 4 ก.ค.

2. การประชมุของ ครม. เพ่ือพิจารณามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม และวันท่ี 3 ก.ค. ศาล รธน. มนีัดพิจารณาคดียุบพรรคก้าวไกล

3. ขอ้มูลดัชนีเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ PMI ภาคการผลิต ม.ิย. ของจนี อียูและสหรฐั, เงนิเฟ�อ ม.ิย. ของไทยและอียู

8

1 ก.ค.

• PMI ภาคการผลิตโดย
สถาบนั Caixin ของจนี 
ม.ิย. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 51.2 
จาก พ.ค. ท่ี 51.7

• PMI ภาคการผลิตโดย ISM 
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาด
คาดอยูท่ี่ 49.0 จาก พ.ค. ท่ี 
48.7

• PMI ภาคการผลิตของอียู
ม.ิย.

2 ก.ค.

• การกล่าวสุนทรพจน์โดย
ประธานเฟด

• CPI ของอียู ม.ิย. : ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 2.4%YoY จาก
พ.ค. ท่ีเพ่ิมขึ้น 2.6%YoY

• ตําแหน่งงานเป�ดใหมโ่ดย 
JOLTS ของสหรฐัฯ พ.ค. 

3 ก.ค.

• PMI ภาคการบรกิารโดย
สถาบนั Caixin ของจนี 
ม.ิย. : ตลาดคาดอยูท่ี่ 53.7 
จาก พ.ค. ท่ี 54.0

• PMI ภาคการบรกิารโดย
ISM ของสหรฐัฯ ม.ิย. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 51.0 จาก
พ.ค. ท่ี 53.8

4 ก.ค.

• ตลาดหุน้สหรฐัฯ ป�ดทําการ
เนื่องในวันประกาศอิสรภาพ

• รายงานการประชมุนโยบาย
การเงนิของ FOMC เมื่อ
วันท่ี 11-12 ม.ิย.

5 ก.ค.

• CPI ของไทย ม.ิย.  
• การจา้งงานนอกภาค

การเกษตรของสหรฐั ม.ิย. : 
ตลาดคาดอยูท่ี่ 1.80 แสน
ตําแหน่ง จาก พ.ค. ท่ี 2.72 
แสนตําแหนง่

• การเปล่ียนแปลงการจา้ง
งานนอกภาคเกษตรของ
สหรฐั ม.ิย. 

• อัตราการว่างงานของสหรฐั
ม.ิย.
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  WPS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เรามมุีมมองเชงิบวกกับการลงทนุในตลาดพัฒนาแล้วมากขึ้น โดยเราปรบัคําแนะนําขึ้นสู่ระดับลงทนุ
มากกวา่ตลาด (Slightly Overweight)  จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ีกําไร
ตลาดหุน้อื่นๆ นอกเหนอืจากสหรฐัฯ มแีนวโนม้ท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา
คงมุมมองการลงทนุการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กน้อย” (Slightly 
Overweight)  หลังดัชนีตลาดหุน้ของสหรฐัฯ เริม่มกีารปรบัฐานจากประเด็นด้านตะวันออกกลางและความ
คาดหวังด้านการลดดอกเบีย้ท่ีลดน้อยลง ในด้านป�จจยัพ้ืนฐาน ด้านการรายงานกําไรตลาดน้ันยังออกมา
ดีกว่าคาดต่อเน่ือง สอดคล้องกับการปรบัประมาณการกําไรก็ดีขึ้นต่อเน่ืองเชน่กัน

ยุโรป
คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในยุโรป หลังการประชมุ ECB มกีารปรบัลดดอกเบีย้ ประกอบกับการ
รายงาน GDP 1Q24 มสัีญญาณฟ�้ นตัวจากจุดต�าสุด ส่งผลบวกกับการฟ�้ นตัวของกําไรในหุน้ขนาดกลาง-
เล็กของยุโรป

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญีปุ่�น หลัง BOJ เดินหนา้ขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายลง 
ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญีปุ่�นมโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากนี ้ประกอบ
กับ Valuation ของดัชนตีลาดหุน้ญีปุ่�นซื้อขายอยูใ่นระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)
มมุีมมองท่ีเป�นกลางสําหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมกีารกําหนดวันประชมุแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในชว่งกลางป� อย่างไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟ�้ นตัวของเอเชยีจะถกูนําโดยจนี
มากกว่าท่ีจะฟ�้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กน้อย (Slightly Overweight) หลังการประชมุ Politburo สามารถหา
กําหนดการประชมุ 3rd Plenum ได้ในเดือนกรกฎาคม ส่งผลใหภ้าพมุมมองการเติบโตของจนีเริม่มี
ความหวังมากขึ้น หลังรฐับาลจนีเล่ือนการประชมุครัง้แล้วครัง้ครัง้เล่า

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  WPS

Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจาํกัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัว และยังมโีอกาสได้รบัแรงสนับสนุนในกลุ่ม
ภาคการบรโิภคและภาคการท่องเท่ียวมากขึ้นจากมาตรการกระตุ้นระยะส้ันจากภาครฐัในชว่งครึ่งป�แรก
ของป� 2024

เกาหลีใต้
คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป�นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการดําเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG น้ันมแีนวโน้มชะลอตัวเน่ืองจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโน้มท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผู้บรหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone น้ัน
คิดเป�น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป�น 1/3 ของดัชนี KOSPI

เวียดนาม
คงมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป�นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานับต้ังแต่ต้นป� 
สอดคล้องกับป�จจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟ�ออาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากน้ี

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะนําใหนั้กลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงข้างมากในสภาฯ ได้ อย่างไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงข้างมากได้ เรามองเป�นโอกาสในการลงทนุอินเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากน้ี เน่ืองจาก
นโยบายคงค้างต่างๆ จะได้รบัการสานต่อโดยเฉพาะด้านเศรษฐกิจ

Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม
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11

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)

Source  WPS Underweight Neutral        Overweight         Previous ViewWait and See
Valuation ถูก/ 
Downside ตํ่า

Valuation สูง/ 
Upside จํากัด

ทยอยหาจังหวะสะสม

Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมการลงทนุตราสารหนีเ้ป�นต�ากวา่ตลาดเล็กนอ้ย หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลง ทําใหม้ี
โอกาสในการลงทนุมากขึ้น โดยเราถือลงทนุในตราสารหนีไ้ทยนอ้ยกวา่ตลาดและยงัคงน�าหนกัลงทนุ
ตราสารหนีโ้ลกมากกวา่ตลาดจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่

เงนิสด / สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหน้ีไทยและสภาพคล่องน้อยกว่าตลาด หลังจากตลาดหุน้โลกมกีารปรบั
ฐานลงมาน้ันทําใหก้ารลงทนุในตราสารทนุน่าสนใจมากยิ่งขึ้นในระยะส้ัน – กลาง และเน้นลงทนุในตราสาร
หน้ีโลกมากกว่า

พันธบตัรรฐับาล
เรายังมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีโลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป�นหลัก แมว่้าทิศทางการลดดอกเบีย้ของสหรฐัฯ น้ันจะมโีอกาสขึ้นได้น้อยลง แต่ด้วยการส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป�นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหน้ากับการลงทนุตราสารหน้ีโลก

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมมุีมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูง
และมฐีานะทางการเงนิแข็งแกรง่อย่างไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมมุีมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจ
ส่งผลใหก้ารผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวล
กับประเด็นสภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก คงเพ่ิมมุมมองสินทรพัยท์างเลือกสู่ระดับเท่ากับตลาด หลังเงนิเฟ�อเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง ทําใหเ้ฟดมี
ความจาํเป�นต้องตรงึดอกเบีย้ไวน้านขึ้น

ทองคํา เราปรบัมุมมองเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในทองคํา หลังธนาคารกลางต่างๆ เริม่สะสมทองคํามากขึ้น 
ในขณะท่ีธนาคารกลางอ่ืนๆ ท่ัวโลกเริม่ทยอยปรบัลดดอกเบีย้ ซึ่งเป�นผลบวกกับราคาทองคํา

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟ�้ นตัวของราคาน�ามนัจะฟ�้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs แต่ชื่นชอบ REITs ไทย เน่ืองจากมรีะดับอัตราเงนิ
ป�นผลอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ และมแีนวโน้มฟ�้ นตัวขึ้นตามการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจ
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แนะนํา บมจ. แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส หรือ ADVANC เนื่ องจากเหตุผลหลัก 

ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจให้บริการส่ือสารโทรคมนาคมในไทย มีส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจ
โทรศัพท์เคล่ือนท่ีของในด้านจํานวนผู้ใช้บริการสูง 45% อีกท้ังยังมีจาํนวนคล่ืน
ในมอืมากท่ีสุดในกลุ่ม ซึ่งจะชว่ยใหบ้รกิารลูกค้าได้อย่างมีคุณภาพและผลักดันผล
การดําเนินงานใหเ้ติบโตได้ดีในระยะยาว

2) 2Q24 คาดกําไรจะเติบโต YoY และ QoQ แรงหนุนจากรายได้ท่ีเก่ียวกับการ
ท่องเท่ียวและรายได้จากธุรกิจโทรศัพท์เคล่ือนท่ีท่ีปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ือง ส่วน 
SG&A คาดจะทรงตัว QoQ เน่ืองจาก synergy ด้านต้นทนุเริม่เหน็ผลแล้ว 

3) เป�นหุน้ปลอดภัยภายใต้ภาวะตลาดผันผวนและเศรษฐกิจชะลอตัว โดยมองราคา
หุน้จะ Outperform ตลาดได้ เมื่อพิจารณาจากกําไรท่ีแข็งแกรง่ขึ้น โดยป� 2024 
คาดกําไรสู่ 3.16 หมื่นลบ. เติบโต 10.9%YoY และให ้Div. Yield ท่ีดีในระดับ 4.7% 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 260 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC 6% และอัตรา
เติบโตระยะยาว 2%)  และคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 9.34 บาท 

12

Source : Company, InnovestX Research

Source :  InnovestX Research

ADVANC – คาดกําไรโตต่อเนื่องใน 2Q24

ADVANC โครงสรา้งรายได้แบง่ตามธุรกิจ

คาดกําไรปกติของ ADVANC แขง็แกรง่ขึ้นต่อเนื่อง
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…TRUE
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กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) มกีระแสเงนิไหลเขา้ตราสารหน้ีคณุภาพดีและพันบตัรรฐับาลมองว่าเป�นการป�องกันความเส่ียงจากป�จจยัภายนอกและเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 2) มแีรงซื้อในตลาดหุน้

โลกจากภาพรวมของเศรษฐกิจโลกท่ีได้ประโยชน์จากการลดดอกเบีย้และเศรษฐกิจท่ีไมไ่ด้แยอ่ยา่งท่ีกังวล รวมไปถึงมแีรงซื้อในตลาด EM จากภาพการฟ�้ นตัวและดอกเบีย้ลดลง 3) มแีรงซื้อในกลุ่มเชงิรบั

อยา่งกลุ่ม Utilities และ Consumer Staples 4) มแีรงขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยมีองว่าเป�นผลจากการปรบัพอรต์และกระแส AI เริม่ลดลง 5) มแีรงขายในตลาดญีปุ่�นมองว่าเป�นผลจากนโยบายการเงนิท่ี

จะตึงตัวขึ้นเป�นสําคัญแมว่้าค่าเงนิเยนจะอ่อนค่า 6) มแีรงขายในกลุ่ม Value และสินค้าอุตสาหกรรมจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงเป�นสําคัญ
14

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg Source: Bloomberg

Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาแมหุ้น้กลุ่มเซมฯิ จะมกีารปรบัตัวลง แต่อยา่งไรก็ดีเรายงัคงเหน็สัญญาณเชงิบวกท่ีทําใหเ้ชื่อว่า

การฟ�้ นตัวในกลุ่มเซมฯิ ยงัคงดีในระยะถัดไปจาก 1) การผลิตภาคอุตฯไต้หวันและส่งออกเกาหลีเติบโตดี 2) มุมมอง

เชงิบวกของ Advantest ต่อ AI ท่ีหนุนกลุ่มเซมฯิ 3) งบและแนวโน้มท่ีดีของ Micron Technology ด้วยภาพนี้เรา

จงึมองว่าราคาหุน้ท่ีปรบัลงอาจเป�นโอกาสในการลงทนุท่ีดีเพ่ือคาดหวังการเติบโตใน 2H24

• การผลิตภาคอุตสาหกรรมของไต้หวันในเดือนพ.ค.เพ่ิมขึ้นสูงกว่าคาด โดยมแีรงหนุนหลักจากภาคอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

และเซมคิอนดักเตอรท่ี์มกีารเติบโต เชน่ อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์,กลุ่มวงจรรวม (IC), คอมพิวเตอร ์ซึ่งเป�นภาพท่ีออกมาเป�นไปใน

ทิศทางเดียวกันกับการส่งออกภาคเซมฯิเกาหลีท่ียังแกรง่และเพ่ิมขึ้นกว่า 50.2%YoY  ในเดือนม.ิย.

• ภาพงบ Micron Technology ออกมาดีกว่าคาด แต่อย่างไรก็ดีราคาหุน้ปรบัลงเป�นผลจากแนวโน้มงบท่ีต�ากว่าคาดการณ์ท่ีบาง

House มองและราคาหุน้ท่ีปรบัขึ้นไปแล้วจากความคาดหวังท่ีสูง ซึ่งหากตัดความคาดหวังตลาดออกเราเชื่อว่าภาพงบและ

แนวโน้มยังคงฟ�้ นตัวท่ีดีในป� 24 สะท้อนจากมุมมองเชงิบวกของบรษัิท,แนวโน้มการเติบโตท่ีแกรง่ของ HBM, แนวโน้ม CAPEX 

to REV ท่ีปรบัตัวขึ้น และแนวโน้มราคาชปิ NAND ท่ีปรบัขึ้นผลจากอุปทานท่ีเพ่ิมขึ้นไมเ่ท่าทันกับอุปสงค์

• Advantest มมุีมมองท่ีเป�นบวกต่อการเติบโตในอนาคต โดยเฉพาะจากการพัฒนาด้าน AI ซึ่งจะทําใหค้วามต้องการอุปกรณ์

ทดสอบชปิเพ่ิมขึ้น รวมถึงมองอุตฯอ่ืนนอกจาก Data center จะได้รบัประโยชน์ในทางเดียวกัน ท้ัง PC และสมารท์โฟน

ภาพน้ีสะท้อนได้ว่าแนวโน้มการฟ�้ นตัวและการเติบโตของกลุ่มเซมฯิยังคงดดีู โดยมแีรงหนุนหลักจากอุปสงค์ AI ท่ีแกรง่ท่ีจะชว่ยทําให้

อุตฯด้ังเดิม เชน่ PC มกีารฟ�้ นตัวดี รวมถึง Data center ท่ีจะมยีอดขายเพ่ิมขึ้นอย่างมนัียสําคัญ ซึ่งในระยะส้ันอาจมคีวามผันผวนจาก

1) ความคาดหวังท่ีสูง 2) การเติบโตท่ีชะลอตัวลงเล็กน้อยจากฐานท่ีสูง 3) การขายทํากําไร แต่อย่างไรก็ดีในภาพใหญ่เราเชื่อว่า

ป�จจยัพ้ืนฐานยังคงแกรง่ รวมถึงแนวโน้มการเติบโตยังคงดี 

เรามองว่าราคาหุน้ท่ีปรบัตัวลงในชว่งน้ีถือเป�นโอกาสทีดีในการลงทนุท่ีจะให ้Risk Reward ท่ีดีในระยะถัดไป โดยในกลุ่มน้ี 1) เราแนะ 

NVDA (มองแถว 105$) TSM ARM QCOM AVGO 2) แนะมองกลุ่มต้นน�าท่ีเราเชื่อว่าได้ประโยชน์เชน่กัน Lam research, Applied 

material, Tokyo electron, ASML 3) ส่วนผู้ผลิต HBM ท่ีมแีนวโน้มเติบโตดี Micron Technology, SK Hyunik และ Samsung

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก

-20

-10

0

10

20

30

40

50

0

5

10

15

20

25

01
/0

9/
20

09

01
/0

6/
20

10

01
/0

3/
20

11

01
/1

2/
20

11

01
/0

9/
20

12

01
/0

6/
20

13

01
/0

3/
20

14

01
/1

2/
20

14

01
/0

9/
20

15

01
/0

6/
20

16

01
/0

3/
20

17

01
/1

2/
20

17

01
/0

9/
20

18

01
/0

6/
20

19

01
/0

3/
20

20

01
/1

2/
20

20

01
/0

9/
20

21

01
/0

6/
20

22

01
/0

3/
20

23

01
/1

2/
20

23

Semiconductor Manufacturing and component Growth 
trend

TTM Sales (Median) Sale Growth (%YoY)

-10%
0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24

The global semiconductor industry is indeed showing 
signs of recovery

Taiwan’s Semiconductor Output South Korea Exports-Semiconductor

(%YoY)(%YoY)

(%YoY)$bn



16

INVX Top Pick (Equity Fund)

16
กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์
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กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีุณภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป�นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดุล โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป�องกันและไมป่�องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เน้นไปยงับรษัิทท่ี
เป�นผู้นําด้านนวัตกรรมและมคีวามแข็งแกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เน้นการลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแข่งขัน และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญีปุ่�น ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญ่ีปุ�น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเน้นลงทนุในหุน้ญ่ีปุ�นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพ่ือเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่และมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่�น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีกําลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีุณภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหกั้บผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาทํางานรว่มกับนักวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจ โดยกองทนุน้ีไมไ่ด้มกีารป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพ้ืีนฐานแข็งแกรง่และมี
มูลค่าท่ีเหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเน้นคัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปี�จจยัพ้ืนฐาน
แข็งแกรง่ และมมูีลค่าท่ีเหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้ ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลมุหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเน้นหุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยป�นผลท่ีดีและสม�าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิป�นผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจาํนวนน้อยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามโดยตรง เน้นหุน้พ้ืนฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

TMBUSBLUECHIP

TMBEG

ASP-NGF

TMBAGLF

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A
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INVX Top Pick (Fixed Income and Alternative Fund)
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กองทนุตราสารหนี้

กองทนุตราสารหน้ีโลก ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดุลและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยูเ่สมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป�องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่�องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหน้ีไทย ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ป�
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 1 ป�ข้ึนไป

กองทนุตราสารหน้ี
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไป

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: น้อยกว่า 3 เดือน

กองทนุตราสารทางเลือก

กองทนุ REITs โลก ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเน้น
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีุณภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยป�นผลท่ีน่าสนใจ

กองทนุทองคํา ลงทนุผ่านกองทนุทองคํา SPDR Gold Trust ท่ีมเีป�าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองคําในตลาดโลก

UGIS-N

KFSINCFX-A

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

ASP-DPLUS
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01%, พันTบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• ผลประมูลพันธบตัรรฐับาลอายุ 19 ป� ออกมาท่ีผลตอบแทนเฉล่ีย 3.26% ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 
0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหนา้

• ในชว่งวันท่ี 17 - 21 มถินุายน พ.ศ. 2567 นกัลงทนุต่างชาติขายสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุนอ้ย
กว่า 1 ป� ประมาณ 3,620 ล้านบาท ในขณะท่ีซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุมากกว่า 1 ป� 
ประมาณ 121 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันท่ี 17 - 21 มถินุายน พ.ศ. 2567 มหีุน้กู้ภาคเอกชนท่ี
ขึ้นทะเบยีน THAIBMA จาํนวน 24,923.24 ล้านบาท โดยมอีายุ 1 - 4 ป� เสนอขายผู้ลงทนุ
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุท่ัวไป

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุน้กู้
ภาคเอกชนท่ีมอัีนดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ปรบัตัวลดลง
เฉล่ีย 0.01% - 0.02% , อายุ 2 - 10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.04% - 0.05% และ อายุ 15 ป�
ขึ้นไป ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.02% - 0.03% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหนา้

24 - 28 ม.ิย. 2567
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ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 1 ป� ในชว่งท่ีตลาดยงัมคีวามผันผวน

CPF
หุน้กู้ของบรษัิท เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือ
ประมาณ 6 เดือน อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  A เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป 
(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 26 มิ.ย. 2567 อยู่ท่ี -40,543 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 26/06/2024
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ ์เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่  เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ ์จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL,
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN,
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG,
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA,
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC,
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT,
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI,
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM,
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN,
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC,
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR,
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO,
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRR, BSBM, BTC, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH,
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI,
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE,
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG,
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC,
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT,
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA,
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU,
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI,
CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD,
FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K,
KAMART, KC, KCC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA,
MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR,
PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG,
SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC,
STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH,
TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED,
WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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