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แนะนาํ บมจ. ธนาคารกรุงไทย หรอื KTB เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นธนาคารของรัฐท่ีมีสินทรัพย์ในงบการเงินรวมมากเป�นอับดับ 3 ในกลุ่ม
ธนาคาร และมองอยู่ในตําแหน่งดีท่ีสุดในการคว้าโอกาสปล่อยสินเชื่อภาครัฐ อีก
ท้ังยงัมีศักยภาพในการจา่ยเงนิป�นผลติดต่อกันมาแล้ว 22 ป� ด้วย Div. Yield จูง
ใจอยา่งน้อยป�ละ 5% และมีความเส่ียงด้านคณุภาพสินทรพัยต์�ากว่าธนาคารอ่ืนๆ 

2) 2Q24 คาดกําไรเติบโต 7%YoY จาก NIM และ non-NII ท่ีดีขึ้น ขณะท่ีป� 2024 
คาดมีกําไรเติบโต 5%YoY สู่ 3.86 หมื่นลบ. ซึ่งยังมี Upside จาก NIM (โอกาสท่ี
จะคงดอกเบีย้นโยบาย) และ Credit cost (จากลดความเส่ียงของพอรต์สินเชื่อ) 

3) เป�นหุน้ใน SETESG Index ท่ีน่าสนใจซึ่งได้ Rating “AAA” จงึคาดได้ประโยชน์
จากแผนปรบัเงื่อนไขกองทุน Thai ESG ใหม่ป�น้ีท่ีจะเพ่ิมวงเงนิเป�น 3 แสนบาท
และลดระยะเวลาถือครองเหลือ 5 ป� ขณะท่ี Valuation ถูก โดยซื้อขายด้วย PBV 
ป� 2024F ท่ี 0.53x เทียบกับ ROE ท่ี 10% และยงัใหผ้ลตอบแทนจากเงนิป�นผลดี 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 20 บาท อิงวิธ ีPBV 0.7 เท่า และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.97 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�น้ีราว 5.5%

Source : Company, InnovestX Research
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KTB – หุน้ ESG ท่ีมี Valuation ถูก ใหป้�นผลดี 

KTB PBV ป� 2024F ของกลุ่มธนาคาร

แนวโน้มกําไรของ KTB คาดยงัปรบัขึ้นได้อยา่งต่อเนื่อง
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