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แนะนาํ บมจ. ทางด่วนและรถไฟฟ�ากรุงเทพ หรอื BEM เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้
1) เป�นผู้นําการให้บริการทางด่วน และระบบขนส่งมวลชนรถไฟฟ�าใต้ดิน MRT ซึ่งมี

กระแสเงนิสดเขา้อยา่งต่อเน่ืองและฐานะการเงนิแขง็แกรง่ 
2) 2Q24 คาดกําไรเติบโต QoQ จากเงนิป�นผลของ CKP (BEM ถือหุน้ 16.8%) และ 

TTW (18.5%) อีกท้ังยังเติบโต YoY จากจาํนวนผู้โดยสาร MRT ท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ี
การปรับขึ้นค่าโดยสาร MRT ต้ังแต่ 3 ก.ค. 24 และจาํนวนผู้โดยสารคาดจะเร่งตัว
ขึ้นต้ังแต่ 2Q24 หลังมีเป�ดอาคารสํานักงาน ONE Bangkok ในปลาย 1Q24 และ
โรงแรมในโครงการ Dusit Central Park ใน 3Q24 จะหนุนการเติบโตในกําไร 
2H24 

3) ป� 2024 คาดมีกําไรปกติ 4 พันลบ. เติบโต 15.6%YoY ตามปรมิาณรถท่ีใชท้างด่วน
และจํานวนผู้โดยสาร MRT ท่ีเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีมองราคาหุ้น BEM ปรับขึ้นได้จาก
ความคืบหน้าเชงิบวกท่ีจะเกิดขึ้นในโครงการรถไฟฟ�าสายสีส้มและ double deck 
ใน 2H24

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 10.50 บาท (อิงวิธ ีSOTP) แบ่งเป�น 8.2 บาท/หุน้ 
สําหรับธุรกิจหลัก, 1.5 บาท/หุน้ สําหรับโครงการรถไฟฟ�าสายสีส้ม และ 0.8 บาท/
หุน้ สําหรบัเงนิลงทนุใน TTW และ CKP 
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BEM – 2Q24 คาดเติบโตดี มีป�จจัยบวกรอ

BEM ปรมิาณจราจรบนทางด่วนและจาํนวนผู้โดยสาร MRT

คาดการณ์กําไรปกติของ BEM ยงัเติบโตได้ดีต่อเนื่อง
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จาํนวนผู้โดยสาร MRT ปรมิาณรถยนต์ใชท้างด่วน

('000 trips per day)('000 trips per day)
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