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สัปดาหน้ี์ตลาดหุน้โลกปรบัฐาน โดยเฉพาะหุน้กลุ่มเทคฯ ท่ีถูกกดดันท้ังจากการเปล่ียนกลุ่มเล่น ไปสู่หุน้ท่ีได้ประโยชน์จากการลดดอกเบี้ย และหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น รวมถึงความกังวลด้านนโยบายท่ีเพ่ิมขึ้นท้ัง

จากรัฐบาลไบเดนป�จจุบัน และในอนาคตหากอดีตปธน. โดนัลด์ ทรัมป� ทรัมป�ได้รับเลือกต้ังกลับเข้ามา อย่างไรก็ตามท้ายสัปดาหก์ารขายเริ่มขยายวงไปสู่หุน้ value และหุน้ขนาดเล็ก สะท้อนความกังวล

เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวมากขึ้น โดย VIX index ปรบัขึ้นมาสูงสุดในรอบ 3 เดือน สัปดาหป์ระเด็นหลักอยู่ท่ีโอกาสท่ี ทรมัป� จะชนะการเลือกต้ังเพ่ิมขึ้นอีก ภายหลังจากถูกลอบสังหารแต่ไม่สําเรจ็ นอกจากน้ันยัง

ได้ส่งสัญญาณลบกับไต้หวันต่อท่าทีท่ีจะปกป�องการรุกรานจากจนีและ ปธน.ไบเดน กําลังพิจารณาบทลงโทษบรษัิทผลิตชปิท่ีส่งสินค้าไปยังจนี ส่งผลกดดันต่อหุน้ในกลุ่มเซมฯิ ด้านประธาน Fed เชื่อมั่นมาก

ขึ้นว่าเงนิเฟ�อกําลังจะลดลงเข้าสู่เป�าหมาย และใหค้วามสําคัญกับเป�าหมายการจา้งงานมากขึ้นเท่ากับเป�าหมายเงนิเฟ�อ ตลาดประเมินว่า Fed จะลดดอกเบี้ยในเดือนก.ย. นําไปสู่การเปล่ียนไปสู่กลุ่มท่ีได้

ประโยชน์จากดอกเบี้ยขาลง และหุน้ท่ีได้ประโยชน์หากทรมัป�กลับมาเป�น ปธน. ฝ�่ งยุโรป  ECB คงดอกเบี้ยตามคาด แต่เริม่กังวลต่อความเส่ียงด้านการเติบโตของเศรษฐกิจ ทําใหต้ลาดยังเชื่อว่า ECB จะลด

ดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. จนีรายงาน GDP 2Q24 ขยายตัว 4.7% และยอดค้าปลีกขยายตัว 2.0% ต�ากว่าคาด ภาพดังกล่าวสะท้อนการฟ�้ นตัวท่ียังเปราะบาง แม้จะมีการกระตุ้นต่อเน่ือง ส่งผลกดดันต่อตลาด

หุน้ฝ�่ ง EM รวมถึงตลาดหุน้ไทยปรบัตัวลดลง ราคาน�ามนัอ่อนตัวลงเล็กน้อย จากป�จจยักดดันเศรษฐกิจจนีท่ีขยายตัวต�ากว่าคาด แต่ได้ป�จจยัหนุนบางส่วนจากปรมิาณน�ามนัดิบสํารองท่ีลดลงมากกว่าคาด

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาหน้ี์ ดัชนีตลาดหลักเริ่มลดลง โดยในสหรัฐเปล่ียนกลุ่ม

ไปยงัหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น หลังเป�นไปได้ท่ีอดีต ปธน. ทรมัป�จะ

ได้รับเลือกเป�น ปธน. มีมากขึ้นท่ามกลางเศรษฐกิจและเงิน

เฟ�อท่ีเริม่ชะลอลง ทําใหโ้อกาสลดดอกเบี้ยมีมากขึ้น ส่งผลให้

ดอลลารอ่์อนค่าลง ด้าน IMF คงประมาณการเศรษฐกิจโลก

แต่ปรับประมาณการเศรษฐกิจเอเชยีขึ้น ขณะท่ีเศรษฐกิจจนี

ขยายตัวต�ากว่าคาดจากเศรษฐกิจในประเทศท่ีอ่อนแอ

ตลาดหุน้ไทย

• สัปดาหน้ี์ ตลาดปรับตัวลดลงตามตลาดหุน้ภูมิภาค อีกท้ังป�จจัย

การเมืองยังยืดเยื้อและรอความชัดเจนของ Digital Wallet

ขณะท่ี (1) ดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรมทรุดเป�นเดือนท่ีสามผล

จากกําลังซื้อในประเทศท่ีอ่อนแอ (2) ความกังวลในค่าไฟฟ�าท่ี

สูงขึ้นทําให้กระทรวงพลังงานเตรียมหามาตรการปรับลด (3) 

IMF ปรับประมาณการเศรษฐกิจไทยเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย จาก 2.7% 

เป�น 2.9% ในป�น้ี

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ลดลงเล็กน้อยท่ี 4.19 % 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป� ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 4.46% ทําให้ส่วน

ต่างดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -27 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ทรงตัวอยู่ท่ี 2.62% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ทรงตัวท่ี 2.34% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 1,838 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับตัวลดลง หลังตลาดกังวลเศรษฐกิจจีนท่ีชะลอตัวและความ

เชื่อมั่นของผู้บริโภคสหรัฐท่ีอ่อนแอลงจะกดดันอุปสงค์น�ามัน  ด้านราคาทองคํา (spot)

ปรบัเพ่ิมขึ้นท่ี 2,440.4 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 104.18 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นท่ี 157.13 

เยน ด้านค่าเงนิยูโรแข็งค่าขึ้นท่ี 1.09 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชีย ค่าเงินบาททรงตัวท่ี 

36.21 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.26 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• เศรษฐกิจจนีขยายตัวต�ากว่าคาดจากความต้องการในประเทศท่ีอ่อนแอแมส่้งออกขยายตัวดี

• IMF ปรบัประมาณการเศรษฐกิจเอเชยีขึ้น 

• ค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่าลงแรงหลัง Fed เตรยีมลดดอกเบีย้และทรมัป�อยากใหด้อลลารอ่์อน

4
Source: CEICSource: CEIC
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China's GDP Growth, Retail Sale, Fixed Asset Investment and Industrial 
Production (% YoY)

Industrial Production
Real GDP: YoY
Retail Sales of Consumer Goods: YoY Change
Fixed Assets Inv: ytd: Growth

Jun: 5.3% ; May 5.6%

2Q:  4.7%; 1Q: 5.3%
Jun: 2.0%; May: 3.7% 

Jun: 3.9% ; May 4.0%

Jun: 3.9% ; May 4.0%

Source: IMF

2023
2024F 2025F

Apr 24 Jul 24 Apr 24 Jul 24

Global GDP 3.3 3.2 3.2 3.2 3.3
US 2.5 2.7 2.6 1.9 1.9
Eurozone 0.5 0.8 0.9 1.5 1.5
Japan 1.9 0.9 0.7 1.0 1.0
China 5.2 4.6 5.0 4.1 4.5
India 8.2 6.8 7.0 6.5 6.5
Thailand 1.9 2.7 2.9 2.9 3.1
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ 
• เรามองว่า เศรษฐกิจจนีท่ีชะลอตัวเกินคาดเป�นผลจากเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีอ่อนแอ ผล

จากการผลักดันการส่งออกผ่านการกดค่าจา้งภายในประเทศ ทําใหร้ายได้ประชาชนจงึยงัอยูใ่น
ระดับต�า ทําใหก้ารใชจ้า่ยน้อยลง สะท้อนถึงยอดค้าปลีกท่ียงัชะลอตัวต่อเนื่อง นอกจากนั้น ยัง
บ่งชีว่้ามาตรการของภาครฐัในการสนับสนุนใหป้ระชาชนเปล่ียนรถยนต์และเครื่องใชไ้ฟฟ�ายัง
ไม่มีประสิทธภิาพเต็มท่ี ซึ่งทางแก้ของสภาวะเงนิฝ�ดเชน่นี้คือต้องผลักดันใหป้ระชาชนมีรายได้
ผ่านการขึ้นค่าแรง แต่จะทําใหค้วามสามารถในการแข่งขันของสินค้าส่งออกจนีลดลง รัฐบาล
จนีจงึไมผ่ลักดันผ่านมาตรการดังกล่าว

• ในส่วนของ IMF ท่ีปรับประมาณการเศรษฐกิจเอเชียขึ้นนั้น เป�นภาพเช่นเดียวกับเราท่ีมองว่า
ภาคการผลิตเอเชียมีสัญญาณฟ�้ นตัวขึ้นต่อเนื่อง อันเป�นผลจากการค้าระหว่างประเทศท่ี
เพ่ิมขึ้น โดย IMF ปรับประมาณการการค้าโลกขึ้นในป�นี้ โดยเฉพาะในประเทศพัฒนาแล้ว 
อย่างไรก็ตาม เรามีมุมมองเดียวกับ IMF ว่า ความเส่ียงสงครามการค้าท่ีมากขึ้น อาจจะเป�น
ตัวฉดุใหเ้ศรษฐกิจโลกชะลอตัวลงและเงนิเฟ�อลดลงยากได้

• เรามองว่า ค่าเงนิดอลลาร์เริ่มมีทิศทางอ่อนค่าลงชัดเจนขึ้นจาก (1) สัญญาณเศรษฐกิจและ
เงินเฟ�อสหรัฐท่ีชะลอลงชัดเจนขึ้น ทําให้ Fed เริ่มส่งสัญญาณเตรียมลดดอกเบี้ย (2) 
สัญญาณจากอดีต ปธน. ทรมัป�ท่ีส่งสัญญาณว่าเงนิดอลลารแ์ข็งค่าเกินไปและกระทบต่อการ
ส่งออกของสหรัฐ โดยเป�นไปได้ว่าในระยะต่อไปดอลลาร์อาจอ่อนค่าลงต่อเนื่องพร้อมกับ
ความชนัผลตอบแทนพันธบัตรท่ีจะเริม่กลับมาปกติหลังจากท่ีความเป�นไปได้ท่ีจะลดดอกเบี้ยมี
มากขึ้นพรอ้ม ๆ กับโอกาสท่ีอดีต ปธน. ทรมัป�จะได้กลับเขา้มาเป�นประธานาธบิดีอีกครัง้

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) GDP ไตรมาส 2 ของสหรฐั ตลาดคาด 1.8% QoQ SAAR จาก 
1.4% ใน 1Q (2) Core PCE เดือน ม.ิย. ตลาด 2.6% เท่าเดือนก่อน (3) Flash Composite 
PMI ของสหรฐั ยูโรโซน ญี่ปุ�น และประเทศในยุโรป ว่าจะฟ�้ นตัวขึ้นจากท่ีชะลอเล็กน้อยในเดือน 
ม.ิย. หรอืไม่
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัวลดลง 1.3% (EM -1.6%, DM -1.3% ราคาป�ด

วันพฤหสั) โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากท่าทีของ ปธน.ทรมัป�ท่ีส่งสัญญาณลบกับ

ไต้หวันต่อท่าทีท่ีจะปกป�องการรุกรานจากจีนและ ปธน.ไบเดน กําลังพิจารณา

บทลงโทษบรษัิทผลิตชปิท่ีส่งสินค้าไปยงัจนี นอกจากนั้น ECB ออกมาเตือนถึงความ

เส่ียงด้านการเติบโต รวมไปถึงเศรษฐกิจสหรฐัท่ีชะลอตัวลง

กลุ่มธนาคารปรบัตัวเพ่ิมขึ้นตามผลประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาด กลุ่มพลังงานปรบัตัว

เพ่ิมขึ้นตามราคาพลังงานและความคาดหวังว่า ปธน.ทรัมป�จะขนะการเลือกต้ัง และ

หุน้ขนาดเล็กได้ Sentiment จากการลดดอกเบี้ย ส่วนกลุ่มเทคโนโลยีปรบัลดลง 4% 

จากความกังวลสงครามเทคโนโลยท่ีีเพ่ิมสูงขึ้น

สัปดาหถั์ดไปติดตามผลประกอบการ Alphabet, AT&T, Chipotle Mexican Grill, 

Christian Dior, Coca-Cola, Colgate-Palmolive, Ford Motor, General 

Electric, General Motors, Hermes, Honeywell, Kering, KLA, 

LVMH,Mercedes-Benz Group , Moody’s, MSCI, Nasdaq, Nestle, NXP 

Semiconductors, Philip Morris ,  Samsung, SAP,ServiceNow, SK Hynix, 

Spotify, Tesla, Texas Instruments, Unilever, Verizon, Visa, 

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ท่ีคาด 2Q67 กําไรจะยังสามารถเติบโตท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ัง Valuation ยังไม่แพง 

เลือก MINT BEM OSP TU KCE CPF TRUE

2) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์ Cover Short หลัง ตลท. เริ่มใชม้าตรการ Uptick ต้ังแต่ 1 ก.ค. 67 

เลือก HANA TOP BEM MINT OSP BBL AOT

3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากแผนปรบัเงื่อนไขกองทุน Thai ESG ใหม่ โดยขยายวงเงนิเป�น 3 

แสนบาทและลดเวลาถือเหลือ 5 ป� เลือก ADVANC CPALL BDMS BBL BEM KTB GULF 

4) หุน้ท่ีสามารถลดความผันผวนและเป�นสินทรัพย์ป�องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบใน

ตะวันออกกลาง เลือกหุน้น�ามนัขัน้ต้นอยา่ง PTTEP

ชว่งส้ันมอง SET Index ยงัม ีUpside จาํกัด เนื่องจากยงัรอความชดัเจนของป�จจยั

การเมืองในประเทศและรายละเอียดของโครงการดิจิทัลวอลเล็ต อีกท้ังติดตามการ

ประกาศผลประกอบการ 2Q67 ของบรษัิทในไทย ซึง่คาดจะมแีนวโน้มฟ�้ นตัวดีขึ้น ส่วน

ป�จจัยต่างประเทศคาดได้แรงหนุนจากสัญญาณการปรับลดดอกเบี้ย โดยคาดดัชน ี

PCE และ PMI ของสหรฐัจะมแีนวโน้มชะลอตัวลง อีกท้ังผลประกอบการ 2Q67 ของ 

บจ. ในสหรฐัน่าจะยังแข็งแกรง่ นอกจากนั้นสงครามเทคโนโลยีท่ีมีท่าทีรุนแรงขึ้นจะ

ยงัเป�นความเส่ียงของตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลก 

6
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
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ENERG                                                 -0.89%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ปรบัลง 0.34%WoW สู่  US$85.11/bbl
หลังตลาดกังวลเศรษฐกิจจนีท่ีชะลอตัวและความเชื่อมั่นของ
ผู้บริโภคสหรัฐท่ีอ่อนแอลงจะกดดันอุปสงค์น�ามัน ขณะท่ี
สต็อกน�ามนัดิบรายสัปดาหล์ดลงมากกว่าคาด 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาห,์ สถานการณ์ในตะวันออก
กลาง รวมท้ังการขยายตัวของเศรษฐกิจจนีและสหรฐั

TOURISM +3.45%WoW

ประเด็นสําคัญ
กระทรวงท่องเท่ียวฯ เผยจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติชว่ง 8-
14 ก.ค. ลดลง -0.37%WoW จากตลาดระยะใกล้ลดลง
เนื่องจากส้ินสุดวันหยุดป�ใหม่ตามปฏิทินอิสลาม ขณะท่ีตลาด
ระยะไกล และนักท่องเท่ียวจนีเพ่ิมขึ้น

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามภาครฐัออกมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวเพ่ิมเติมและ
การจดัอีเว้นท์ซึ่งคาดจะออกมาอยา่งต่อเนื่อง

ICT                                                          +1.81%WoW

ประเด็นสําคัญ
GULF และ INTUCH ประกาศควบรวมกิจการท้ังสองบรษัิท 
และนําไปสู่การต้ังบริษัทใหม่ NewCo ซึ่งจะประกอบธุรกิจ
พลังงาน, โทรคมนาคม และโครงสรา้งพ้ืนฐานดิจทัิล
ศาลปกครองสูงสุดได้ตัดสินให ้ADVANC ชนะข้อพิพาทกับ 
NT เรื่องการเรยีกรอ้งผลตอบแทนจากบรกิาร Roaming

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 2Q24 ของธุรกิจในกลุ่มส่ือสาร และ
ความคืบหน้าการควบรวมกิจการระหว่าง GULF-INTUCH

COMM                                                 -0.44%WoW

ประเด็นสําคัญ
สภาฯ ลงมติ 297: 164 เสียง รับหลักการร่าง พ.ร.บ.
งบประมาณเพ่ิมเติม 1.22 แสนลบ. เพ่ือใชก้ระตุ้นเศรษฐกิจผ่าน
โครงการดิจทัิลวอลเล็ต 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามข้อมูลโครงการดิจิทัลวอลเล็ตซึ่งนายกรัฐมนตรีจะ
กล่าวแถลงรายละเอียดในวันท่ี 24 ก.ค. นี้

TRANS                                                   -0.44%WoW 

ประเด็นสําคัญ
ครม. เหน็ชอบผลคัดเลือกเอกชนโครงการรถไฟฟ�าสายสีส้ม 
ช่วงบางขุนนนท์-มีนบุรี  (สุวินทวงศ์) ท่ี  BEM ได้รับการ
คัดเลือก โดยวันท่ี 18 ก.ค. รฟม. กับ BEM ได้ลงนามสัญญา
รว่มลงทนุแล้ว ประเมนิผู้โดยสารเขา้ระบบ 4 แสนคนต่อวัน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประมูลและความคืบหน้าโครงการก่อสรา้งทางรถไฟ
ทางคู่, รถไฟฟ�าสายสีต่างๆ และทางด่วน

BANK                                                     -1.54%WoW

ประเด็นสําคัญ
BBL รายงานกําไรสุทธ ิ2Q24 อยู่ท่ี 11.8 พันลบ. (+12%QoQ, 
+9%YoY) ดีกว่าท่ีตลาดคาด จากการรับรู้กําไรของเครื่องมือ
ทางการเงนิ หกัล้าง ECL ท่ีสูงกว่าคาด 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 2Q24 ของกลุ่ม ธพ. และขอ้มูลแนวโน้ม
การดําเนินงานชว่ง 2H24 จากการประชมุนักวิเคราะห์



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…GDP 2Q24 และดัชนี PCE ของสหรัฐ
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. ดัชนี PMI ภาคการผลิตและภาคบรกิารเบื้องต้นของสหรฐั/ยูโรโซน/ญ่ีปุ�น ในเดือน ก.ค.
2. GDP 2Q24 (รายงานครัง้แรก) และดัชนี Core PCE ม.ิย. ของสหรฐั 
3. การแถลงรายละเอียดท้ังหมดของโครงการดิจทัิลวอลเล็ต 10,000 บาท โดยนายกฯ เศรษฐา ในวันท่ี 24 ก.ค. 

8

22 ก.ค. 

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการ
เนื่องจากชดเชยวัน
อาสาฬหบูชา

• อัตราดอกเบีย้เงนิกู้ลกูหนี้
ชัน้ดี (LPR) 1 ป�และ 5 ป�ของ
จนี

23 ก.ค. 

• ยอดขายบา้นมอืสองของ
สหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาดคาด 
4.25 ล้านหน่วย จาก พ.ค. ท่ี 
4.11 ล้านหน่วย

24 ก.ค. 

• ดัชน ี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคบรกิารเบื้องต้นของ
ญี่ปุ�น ก.ค.

• ดัชน ี PMI ภาคการผลิตและ
บรกิารเบื้องต้นของยูโรโซน
ก.ค.

• ดัชน ี PMI ภาคการผลิตและ
ภาคบรกิารเบื้องต้นของ
สหรฐั ก.ค.

• ยอดขายบา้นใหมข่อง
สหรฐัฯ ม.ิย.  

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง
ของสหรฐัฯ ม.ิย. : ตลาด
คาด 1.446 ล้านหน่วย จาก 
พ.ค. ท่ี 1.399 ล้านหน่วย

25 ก.ค. 

• ยอดผลิตและยอดขาย
รถยนต์ของไทย ม.ิย.

• GDP 2Q24 ท่ีรายงานครัง้
แรกของสหรฐั : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 1.8%QoQ จาก
1Q24 ท่ีเพ่ิมขึ้น 1.4%QoQ

• ยอดคําส่ังซื้อสินค้าคงทน
ของสหรฐั ม.ิย. : ตลาดคาด
ขยายตัว 2.1%MoM จาก
พ.ค. ท่ีขยายตัว 0.1%MoM

26 ก.ค. 

• ดัชนี Core PCE ของ
สหรฐั ม.ิย. : ตลาดคาด
ขยายตัว 2.6%YoY 
เท่ากับ พ.ค.

• ดัชนี Headline PCE 
ของสหรฐัฯ ม.ิย.: ตลาด
คาดเพ่ิมขึ้น 2.5%YoY 
จาก พ.ค. ท่ีเพ่ิมขึ้น
2.6%YoY
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                   Weight                                                 Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนในตลาดพัฒนาแล้ว โดยเราคงมุมมองการลงทุนในระดับลงทุน
มากกว่าตลาดเล็กน้อย (Slightly Overweight)  จากทิศทางดอกเบี้ยโลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ี
กําไรตลาดหุน้อื่นๆ นอกเหนอืจากสหรฐัฯ มแีนวโนม้ท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองการลงทุนในตลาดหุน้สหรัฐฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กน้อย” (Slightly Overweight) จาก
ป�จจยัพ้ืนฐานท่ียังแข็งแกร่ง แต่ป�จจุบันเริ่มเหน็การสับเปล่ียนกลุ่มลงทุน (Rotation) จากหุน้เทคโนโลยีและ
หุน้ขนาดใหญ่ ไปยังหุน้คุณค่าและหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น ท่ีราคาและมูลค่ามีความตึงตัวน้อยกว่า จากความหวัง
ลดดอกเบี้ยของเฟด ท้ังน้ี ให้นักลงทุนรอความชัดเจนโดยให้ติดตามการรายงานผลประกอบการของหุ้น 
Magnificent 7 ท่ีจะรายงานใน 1-2 สัปดาหข์้างหน้า ซึ่งจะเป�นป�จจยัท่ีกําหนดทิศทางตลาดหุน้โดยรวม

ยุโรป
คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในยุโรป แนะนําใหนั้กลงทุนติดตามผลการเลือกต้ังและการจดัต้ังรัฐบาล
ของฝรั่งเศส เน่ืองจากตลาดหุน้โดยรวมวิตกกับประเด็นการเมืองในยุโรปมากเกินไป ในขณะท่ีป�จจยัพ้ืนฐาน
ไมไ่ด้รบัผลกระทบอย่างมนัียสําคัญ

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญ่ีปุ�น หลัง BOJ เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยและยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลายลง 
ส่งผลให้ตลาดหุ้นญ่ีปุ�นมีโอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในช่วงต่อจากน้ี 
ประกอบกับ Valuation ของดัชนีตลาดหุน้ญ่ีปุ�นซื้อขายอยู่ในระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา
ภาพการลงทุนในเอเชียเริ่มกลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจีน หลังการประชุม Politburo เดือน
เมษายนท่ีผ่านมา มีการกําหนดเดือนประชุม 3rd Plenum Session ซึ่งเป�นการประชุมเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทุนในจีน  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกว่าละติน
อเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)
มีมุมมองท่ีเป�นกลางสําหรับตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมีการกําหนดวันประชุมแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในช่วงกลางป� อย่างไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟ�้ นตัวของเอเชียจะถูกนําโดยจีน
มากกว่าท่ีจะฟ�้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทุนในจนีบวกเล็กน้อย (Slightly Overweight) แนะนําใหนั้กลงทุนติดตามข่าวจนีจากสํานัก
ข่าวท้องถ่ินถึงทิศทางการประชุม 3rd Plenum และนโยบายท่ีกําลังเตรียมจะออกมาหลังการประชุม เน่ืองจาก
จะมผีลโดยตรงกับการเติบโตของเศรษฐกิจจนีในระยะกลาง-ยาว

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจาํกัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัวครึ่งป�หลัง ประกอบกับมาตรการท่ีชว่ยลด
ความเส่ียงด้านขาลงจากตลาดหลักทรพัย์ท่ีจะทยอยออกมา

เกาหลีใต้
คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป�นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการดําเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG น้ันมแีนวโน้มชะลอตัวเน่ืองจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโน้มท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผู้บรหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone น้ัน
คิดเป�น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป�น 1/3 ของดัชนี KOSPI

เวียดนาม
คงมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป�นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานับต้ังแต่ต้นป� 
สอดคล้องกับป�จจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟ�ออาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากน้ี

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะนําใหนั้กลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงข้างมากในสภาฯ ได้ อย่างไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงข้างมากได้ เรามองเป�นโอกาสในการลงทนุอินเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากน้ี และทางการ
อินเดียเตรยีมจะเสนอแผนนโยบายเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในชว่งเดือนสิงหาคม

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS
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11

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมการลงทนุตราสารหนีเ้ป�นต�ากวา่ตลาดเล็กนอ้ย หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลง ทําใหม้ี
โอกาสในการลงทนุมากขึ้น โดยเราถือลงทนุในตราสารหนีไ้ทยนอ้ยกวา่ตลาดและยงัคงน�าหนกัลงทนุตรา
สารหนีโ้ลกมากกวา่ตลาดจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่

เงนิสด / สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด 
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหน้ีไทยและสภาพคล่องน้อยกว่าตลาด เน่ืองจากเรามมุีมมองบวกต่อการ
ลงทนุในตลาดหุน้โลกและคาดทิศทางกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัวในวงกว้างทําใหก้ารลงทนุในตราสารทนุมคีวาม
น่าสนใจมากกว่าในระยะส้ันและกลาง

พันธบตัรรฐับาล
เรายังมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีโลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาลเป�น
หลัก โดยเราคาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลง 1-2 ครัง้ในป�น้ี (Base case) อีกท้ัง การส่งสัญญาณการ
ชะลอการลดงบดลุ ถือเป�นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหน้ากับการลงทนุตราสารหน้ีโลก

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมุมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูงและมี
ฐานะทางการเงนิแข็งแกรง่ อย่างไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและพันธบตัร
รฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมุมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจส่งผลให้
การผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวลกับประเด็น
สภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก คงมุมมองสินทรพัยท์างเลือกระดับเท่ากับตลาด หลังเงนิเฟ�อเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง ทําใหเ้ฟดมคีวาม
จาํเป�นต้องตรงึดอกเบีย้ไวน้านขึ้น

ทองคํา คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในทองคํา ท้ังน้ี ทองคําได้ป�จจยัหนุนจากธนาคารกลางต่างๆ ทยอย
สะสมทองคําเป�นทนุสํารองและการขาดดลุการคลังของรฐับาลท่ัวโลกจะหนุนความต้องการในทองคําเพ่ิมขึ้น

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟ�้ นตัวของราคาน�ามนัจะฟ�้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs โดยชื่นชอบ Global REITs มากกว่า REITs ไทย 
เน่ืองจากเศรษฐกิจมคีวามแข็งแกรง่กว่า และ REITs ไทยยังคงถกูกดดันจาก Market Sentiment เชงิลบ

Source: WPS
Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See

Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสม
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แนะนาํ บมจ. ซพีีออลล์ หรอื CPALL เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจร้านค้าปลีกค้าส่งในไทย ซึ่งมีฐานะการเงินแข็งแกร่ง อีกท้ังยัง
สามารถอยูร่อดและเติบโตได้ดีภายใต้ภาวะเศรษฐกิจท่ีผันผวนและชะลอตัว

2) 2Q24 คาดกําไรสุทธ ิ5.8 พันลบ. เติบโต 31%YoY ดีสุดในกลุ่มพาณิชย์ด้วยแรง
หนุนจากยอดขายและมารจ์ิน้ท่ีดีขึ้น รวมท้ังมีส่วนแบ่งกําไรท่ีเพ่ิมขึ้นจาก CPAXT
ส่วนแนวโน้มกําไร 2H24 คาดจะเติบโต YoY โดดเด่นมากกว่าบรษัิทอ่ืนๆ ในกลุ่มฯ 
เชน่กัน ซึ่งเกิดจากการเติบโตท่ีแขง็แกรง่ท้ังจากธุรกิจ CVS และ CPAXT 

3) ช่วงส้ันมองราคาหุ้นจะได้อานิสงส์บวกจากความคืบหน้าดิจิทัลวอลเล็ต อีกท้ัง 
Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ CPALL ซื้อขายท่ี PER 2024F ท่ี 22 เท่า คิดเป�น 
-2S.D. จาก PER เฉล่ีย 10 ป� ซึ่งมองยังไม่สะท้อนกําไรปกติป� 2024 ท่ีคาดเติบโต
เด่นราว 28%YoY สู่ระดับ 2.33 หมื่นลบ. (ยงัไมร่วม upside จากดิจทัิลวอลเล็ต)

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 77 บาท อิงวิธี DCF (WACC 7% และอัตรา
เติบโตระยะยาว 2.5%)  และคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2024 หุ้นละ 1.30 
บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.3%

12

Source : Company, InnovestX Research

Source : InnovestX Research

CPALL – กําไรจะโตแกร่งสุดในกลุ่มพาณิชย์

CPALL คาดการณ์กําไรปกติของ CPALL เติบโตแขง็แกรง่

Core PER Bank ของ CPALL 
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…GULF
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-219
-143
-109
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-56
-17
-14
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111

255
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1,232
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1,497

1,603
2,105

2,679
3,552

6,578
7,991

-1,000 0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000 7,000 8,000 9,000

Japan Equity
Growth

AEJ Equity
EU Equity

Value
Cons. Disc.

Energy Commodities
Materials

EM Money Market
Inflation Protected

China Equity
High Dividend

Real Estate
Energy

Health Care
Cons. Staples

Utilities
Short-Term Bond

Technology
High Yield

Global Equity
Precious Metals

Long-Term Bond
Industrials

Aggregate Bond
Government Bond

Financial
EM Equity

Corporate Bond
Investment Grade

Small-cap

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) มกีระแสเงนิไหลเขา้ตราสารหน้ีคณุภาพดีและพันธบตัรรฐับาลมองว่าเป�นการป�องกันความเส่ียงจากป�จจยัภายนอกและเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง และแนวโน้มการลด

ดอกเบีย้ท่ีมสัีญญาณชดัเจนมากขึ้น 2) มแีรงซื้อในตลาดหุน้ EM เป�นผลจากการฟ�้ นตัวและความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี 3) มแีรงซื้อในหุน้ขนาดเล็กท้ังน้ีเป�นผลจากแนวโน้มการลด

ดอกเบีย้และการเปล่ียนกลุ่มเล่น 4) มแีรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยจีากผลประกอบการท่ีดีกว่าท่ีคาดแมว่้าจะเผชญิความเส่ียงจากการจาํกัดการเขา้ถึงชปิของจนีเพ่ิมขึ้น 5) มแีรงขายในตลาดญีปุ่�นมองว่าเป�นผลจาก

นโยบายการเงนิท่ีจะตึงตัวขึ้นเป�นสําคัญและค่าเยนแขง็ค่า 6) มแีรงขายในกลุ่ม Consumer Discretionary จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอและกําลังซื้อสินค้าฟุ�มเฟ�อยจากจนีท่ีลดลง

14

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg
Source: Bloomberg

Offshore investment

-917
-560
-525
-463
-453
-357
-334
-332
-300
-295
-285
-271

1,075
1,235
1,241
1,248
1,318
1,440
1,610

2,699
3,644

7,087
8,404

-2,000 0 2,000 4,000 6,000 8,000 10,000

JPMorgan BetaBuilders EU
Principal US Mega Cap

Yuanta/P-share Taiwan Top 50
VanEck Semiconductor

Amundi Bloomberg Commodities ex Agri
BMO Equal Weight Banks

JPMorgan Carbon Transition Global Equity
iShares Semiconductor

iShares MSCI All Countries
China AMC SSE 50

Tracker Fund of Hong Kong
WisdomTree Brent Crude Oil

China AMC CSI 300
E Fund CSI 300

Huatai-Pinebridge CSI 300
Financial Select

iShares iBoxx Investment Grade Bond
Industrial Select

Invesco S&P 500 Equal Weight
Invesco QQQ

Vanguard S&P 500
iShares Russell 2000

SPDR S&P 500

WTD EFT Flows - Winners/Losers

USDm



1515

Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

แมง้บ ASML และ TSMC ออกมาดีกว่าคาด แต่หุน้กลุ่มเทคฯกลับปรบัตัวลงกดดันจากความเส่ียงภมูริฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมขึ้นหลัง 

1) สหรฐัฯ พิจารณาควบคมุกลุ่มเซมฯิเพ่ิม 2) ความคิดเหน็จาก Trump ต่อไต้หวัน ด้วยภาพความเส่ียงเทคฯท่ีเพ่ิมขึ้น เราจงึ

แนะเปล่ียนกลุ่มการเล่นไปยงักลุ่มอ่ืนก่อนซึ่งหากพิจารณารว่มกับทิศทางการส่งสัญญาณดอกเบีย้ในเดือนก.ย.  ทําใหเ้ราแนะ

มองกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์และคาดฟ�้ นตัวดีใน 2H24 อยา่ง HD WMT TGT JPM PFE

• ความเส่ียงภมูริฐัศาสตรเ์พ่ิมขึ้นในสัปดาหท่ี์ผ่านมา โดย 1) สหรฐัฯอยูร่ะหว่างการพิจารณาใชม้าตรการควบคมุผลิตภณัฑ์

จากต่างประเทศท่ีมกีารใชเ้ทคฯสหรฐัฯในการผลิต โดยพุ่งเป�าไปท่ี Tokyo Electron และ ASML ท่ีมกีารทําธุรกิจกับจนีอยา่ง

มนัียสําคัญ 2) Donald Trump ใหค้วามเหน็ว่าไต้หวันควรจา่ยค่าใชจ้า่ยด้านการป�องกันประเทศใหส้หรฐัฯ ซึ่งภาพน้ีทําให ้

TSMC ซึ่งเป�นบรษัิทชปิใหญท่ี่สําคัญของไต้หวันได้รบัแรงกดดันเชงิลบด้วยเชน่กัน

• งบกลุ่มเซมฯิดีกวา่คาด โดย 1) ASML เผยรายได้และกําไรดีกว่าคาด โดยเติบโต QoQ แต่ยงัหดตัว YoY ด้านอัตรากําไร

ขึ้นต้นอยูท่ี่ 51.5% 2) TSMC เผยรายได้โต 40%YoY และกําไรโต 36%YoY ดีกว่าคาด ซึ่งในภาพรวมงบท้ังสองบรษัิทมแีรง

หนุนจากความต้องการ AI ท่ีเติบโตทําใหช้ปิท่ีเก่ียวขอ้งมยีอดขายท่ีเติบโต ท้ังน้ีในอุตฯอ่ืนๆเริม่มภีาพการฟ�้ นตัวเชน่กัน เชน่ 

PC สมารท์โฟน

ภาพรวมงบกลุ่มเซมฯิยงัคงสะท้อนใหเ้หน็ป�จจยัพ้ืนฐานท่ีแกรง่ รวมถึงแนวโน้มการเติบโตท่ียงัคงมอียู ่ซึ่งอยูใ่นทิศทาง

เดียวกันกับกลุ่มเทคฯ แต่อยา่งไรก็ดีด้วยภาพ 1) ความคาดหวังท่ีสูงและการเติบโตท่ีชะลอตัวลงจากฐานท่ีสูง 2) ความเส่ียงด้าน

ภมูริฐัศาสตรท่ี์เพ่ิมขึ้น ซึ่งส่งผลกระทบต่อภาพการลงทนุของเทคฯและเซมฯิ ทําใหเ้ราประเมนิราคาหุน้ในระยะส้ันยงัคงผันผวนต่อ

ป�จจยัลบเหล่าน้ีได้

ในระยะส้ันด้วยภาพความเส่ียงเทคฯท่ีเพ่ิมขึ้น ประกอบกับหากพิจารณารว่มกับทิศทางการส่งสัญญาณดอกเบีย้ในเดือนก.ย. 

ซึ่งคาดว่าจะชว่ยใหก้ลุ่มอ่ืนนอกจากเทคฯมกีารฟ�้ นตัวท่ีดีขึ้นใน 2H24 เชน่กัน ด้วยภาพน้ีเราจงึแนะมองเปล่ียนกลุ่มการเล่นจาก

กลุ่มเทคฯไปยงักลุ่มอ่ืนก่อนท่ีคาดจะใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกว่าในชว่งน้ี โดยแนะมอง HD WMT TGT JPM ท่ีคาดได้รบัประโยชน์จาก

ดอกเบีย้ขาลง รวมถึงอาจมองกลุ่ม Pharma อยา่ง PFE ท่ีได้ภาพการฟ�้ นตัวจากฐานต�า

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก
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กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีุณภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป�นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดุล โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป�องกันและไมป่�องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เน้นไปยงับรษัิทท่ี
เป�นผู้นําด้านนวัตกรรมและมคีวามแข็งแกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เน้นการลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแข่งขัน และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญีปุ่�น ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญ่ีปุ�น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเน้นลงทนุในหุน้ญ่ีปุ�นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพ่ือเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่และมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่�น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีกําลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีุณภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหกั้บผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาทํางานรว่มกับนักวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจ โดยกองทนุน้ีไมไ่ด้มกีารป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพ้ืีนฐานแข็งแกรง่และมี
มูลค่าท่ีเหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเน้นคัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปี�จจยัพ้ืนฐาน
แข็งแกรง่ และมมูีลค่าท่ีเหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้ ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลมุหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเน้นหุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยป�นผลท่ีดีและสม�าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิป�นผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจาํนวนน้อยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามโดยตรง เน้นหุน้พ้ืนฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

ES-USBLUECHIP

ES-EG

ASP-NGF

ES-ASIA

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A
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กองทนุตราสารหนี้

กองทนุตราสารหน้ีโลก ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดุลและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยูเ่สมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป�องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่�องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหน้ีไทย ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ป�
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 1 ป�ข้ึนไป

กองทนุตราสารหน้ี
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไป

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: น้อยกว่า 3 เดือน

กองทนุตราสารทางเลือก

กองทนุ REITs โลก ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเน้น
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีุณภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยป�นผลท่ีน่าสนใจ

กองทนุทองคํา ลงทนุผ่านกองทนุทองคํา SPDR Gold Trust ท่ีมเีป�าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองคําในตลาดโลก

UGIS-N

UGISFX-N

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

KFSPLUS-A
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 
0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 ป� ออกมาท่ีผลตอบแทนเฉล่ีย 2.29% ไม่เปล่ียนแปลง และ 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 19 ป�  ออกมาท่ีผลตอบแทนเฉล่ีย 3.12% ไม่เปล่ียนแปลง เมื่ อ
เปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• ในชว่งวันท่ี 8 - 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบัตรรฐับาลอายุน้อย
กว่า 1 ป� ประมาณ 6,206 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 
4,142 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันท่ี 8 - 12 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 มหีุน้กู้ภาคเอกชนท่ี
ขึ้นทะเบียน THAIBMA จาํนวน 8,729.20 ล้านบาท เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้
ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุท่ัวไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ปรับตัวลดลง
เฉล่ีย 0.01% - 0.02% , อายุ 1 - 5 ป� ไม่เปล่ียนแปลง ในขณะท่ีอายุ 10 ป�ขึ้นไป ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น
เฉล่ีย 0.01% - 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

15 - 19 ก.ค. 2567

18

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 1 ป� ในชว่งท่ีตลาดยงัมคีวามผันผวน

CPF
หุน้กู้ของบรษัิท เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือ
ประมาณ 6 เดือน อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  A เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป 
(Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 17 ก.ค. 2567 อยู่ท่ี -43,206 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 17/07/2024
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, 
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, 
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, 
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, 
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, 
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, 
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, 
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, 
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, 
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, 
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, 
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRR, BSBM, BTC, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, 
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, 
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCCAMC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, 
MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, 
PRINC, PRM, PROS, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, 
SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, 
TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, 
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, 
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, CHO, CI, 
CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, FLOYD, 
FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IFEC, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, 
KAMART, KC, KCC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, 
MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, PMTA, POLAR, 
PORT, POST, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, SAWANG, 
SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, STEC, 
STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, 
TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, WINMED, 
WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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