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สัปดาหน้ี์ตลาดหุ้นโลกปรับฐานแรง ซึ่งยังคงเป�นผลจากการขายทํากําไร โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่มเทคฯ ท่ีผลตอบแทนเด่นใน 1H24 นอกจากน้ันยังสะท้อนความกังวลต่อกําลังซื้อท่ีเริ่มชะลอตัวผ่านผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐและยุโรป เริ่มเหน็การหมุนเข้าสู่กลุ่มหุน้เชงิรับ และได้ประโยชน์จากการลดดอกเบี้ย โดยกลุ่มเชงิรบัปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.5-0.8% แม้ในภาพของตัวเลข GDP 2Q24 

ของสหรฐัจะยังออกมาดีกว่าคาด กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มส่ือสาร ปรบัตัวลดลง 3-4% จากความกังวลงบลงทุน AI ท่ีสูงและการแข่งขันท่ีเพ่ิมสูงขึ้น กลุ่ม Consumer Discretionary ปรับตัวลดลง 3% 

จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากกําลังซื้อท่ีลดลงโดยเฉพาะจากจนี จากภาพตลาดท่ีผันผวน ตลาดยังจบัตาประเด็นการเลือกต้ังสหรัฐใกล้ชดิ หลัง ปธน. ไบเดนประกาศสละสิทธกิารชงิตําแหน่ง ปธน. และ

สนับสนุนใหร้องฯ คามาลา แฮร์ริส ลงสมัครแทน ทําใหก้ารเลือกต้ังสูสีขึ้น ตลาดหุน้ญี่ปุ�นอ่อนตัวลงแรง หลังค่าเงนิเยนแข็งค่าขึ้น ตลาดหุน้จนีอ่อนตัวลงเชน่กัน แม้การประชุมพรรคคอมมิวนิสต์วาระท่ี 3 

(Third plenum) จะผ่านไปแล้ว และ PBOC จะประกาศลดดอกเบี้ยนโยบายท้ังระยะส้ันและระยะยาว ลงเหนือความคาดหมายของตลาด สะท้อนความกังวลของกําลังซื้อของประชาชนในประเทศ รวมถึง

โครงสร้างเศรษฐกิจหลักท่ียังไม่ได้รับการแก้ไขท่ีตรงจุด ตลาดหุน้ไทยอ่อนตัวลงในสัปดาหน้ี์ จากแรงกดดันของตลาดหุน้ในภมูิภาค ราคาน�ามันท่ีอ่อนตัวลงจากวามกังวลเศรษฐกิจจนีอ่อนแอ กดดันกลุ่ม

พลังงานซึ่งเป�นกลุ่มใหญใ่น SET นอกจากน้ันประเด็นการเมอืงยงัรอความชดัเจนต่อไปในชว่งเดือน ส.ค. ผลประกอบการ 2Q24 ท่ีประกาศทําใหเ้ริม่มคีวามกังวลต่อแนวโน้มการปรบัคาดการณใ์นอนาคต

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาหน้ี์ ตลาดการเงนิโดยเฉพาะตลาดหุน้โลกปรบัตัวลดลง 

ผลจากการปรับฐานในหุ้นกลุ่ มอิ เ ล็กทรอนิกส์สหรัฐ 

นอกจากน้ัน ตลาดยังจับตาประเด็นการเลือกต้ังสหรัฐ

ใกล้ชดิ หลัง ปธน. ไบเดนประกาศสละสิทธ ิและใหร้องฯ คาเม

ลา แฮรสิ แทน ด้าน PMI สหรฐั อังกฤษ และญี่ปุ�นฟ�้ นตัว แต่

ยุ โรปตกต� าลง ขณะท่ีจีนปรับลดดอกเบี้ยหลัง Third 

plenum ไมไ่ด้สนับสนุนเศรษฐกิจมากดังคาด

ตลาดหุน้ไทย

• สัปดาหน้ี์ ตลาดปรับตัวลดลงจากความกังวลทางการเมือง โดย

ตลาดจบัตาคดีก้าวไกลวันท่ี 7 ส.ค. และคดีนายกฯ วันท่ี 14 ส.ค. 

ขณะท่ี (1) คลังแถลงลงทะเบียนดิจทัิลวอลเล็ตกลุ่มมีสมาร์ตโฟน 

1 ส.ค.-15 ก.ย. ส่วนกลุ่มไม่มีสมาร์ทโฟนต้องรอก่อน (2) คลัง 

กําลังสอบถามกฤษฎีกากรณีเกณฑ์ปรับปรุงเงื่อนไข ThaiESG 

จงึยังไม่สามารถให ้ครม. พิจารณาได้ (3) AREA และ MG ระบุ

ยอดขายอสังหาและรถยนต์ลดลง 31% YTD เท่ากัน

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.24 % 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป� ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 4.44% ทําให้ส่วน

ต่างดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -20 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ทรงตัวอยู่ท่ี 2.62% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ทรงตัวท่ี 2.33% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 12,750 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามนัดิบ Brent ปรบัตัวลดลงจากความกังวลอุปสงค์ชะลอตัว โดยเฉพาะจากประเทศ

จนีท่ีการนําเข้าน�ามันดิบชะลอลงมาก และความคืบหน้าเก่ียวกับการเจรจาหยุดยิงในฉนวน

กาซา   ด้านราคาทองคํา (spot) ปรบัลดลงท่ี 2,369.4 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 104.29 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นท่ี 153.72 เยน 

ด้านค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.09 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทแข็งขึ้นเล็กน้อยท่ี 

36.15 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.25 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• PMI สหรฐัอังกฤษ และญี่ปุ�นฟ�้ นตัว แต่ยุโรปตกต�าลงโดยเฉพาะเยอรมนี

• จนีปรบัลดดอกเบีย้หลัง Third plenum ไมไ่ด้สนับสนุนเศรษฐกิจมากดังคาด

• เส้นผลตอบแทนพันธบตัรเริม่เขา้ใกล้จะกลับมาเป�นบวกหลังโอกาสลดดอกเบีย้มมีากขึ้น

3
Source: CEICSource: CEIC, S&P Global
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่า ภาพล่าสุดของเศรษฐกิจสหรัฐยังคงขยายตัวต่อเนื่องโดยเฉพาะภาคบริการ 

ขณะท่ีดัชนีย่อยด้านราคาท่ีลดลงบ่งชี้ว่าความเส่ียงเงนิเฟ�อลดลงต่อเนื่อง ขณะท่ีในยูโรโซน
เริ่มกลับมาน่ากังวลอีกครั้ง เพราะภาคบริการยังขยายตัวแต่ภาคการผลิตหดตัวมากขึ้น 
โดยเฉพาะในเยอรมนี บ่งชี้ถึงความต้องการของโลกท่ียังเปราะบาง ขณะท่ีในฝรั่งเศส ภาค
บริการขยายตัวเล็กน้อย โดยได้แรงหนุนจากการแข่งขันกีฬาโอลิมป�ก แต่ภาคการผลิตได้รับ
ผลกระทบจากอุปสงค์และความเชื่อมั่นท่ีอ่อนแอ ท้ังนี้ เศรษฐกิจยูโรโซนท่ีชะลอทําใหโ้อกาสใน
การลดดอกเบีย้ในเดือน ก.ย. มมีากขึ้น  

• ในส่วนของการลดดอกเบี้ยของจนี เรามีมุมมองดังนี้ (1) เป�นการส่งสัญญาณชว่ยเศรษฐกิจ
ในเชิงสัญลักษณ์ ขณะท่ีผลท่ีแท้จริงค่อนข้างจํากัด เนื่องจากลดเพียงเล็กน้อยท่ามกลาง
เศรษฐกิจท่ีเผชญิกับ "กับดักสภาพคล่อง" (2) การลดท้ังดอกเบีย้ระยะยาว (5- & 1-year LPR) 
และดอกเบีย้ 1-Year Medium term lending facility (MLF) บ่งชีว่้าทางการใหค้วามสนใจ
กับกลไกตลาดมากขึ้น จากแต่ก่อนท่ีมักจะลดดอกเบี้ยระยะยาวมากกว่า และ (3) เป�นไปได้ท่ีจนี
จะลดดอกเบีย้อีกหาก Fed เริม่ลด

• ในส่วนของเส้นผลตอบแทนพันธบัตรท่ีเริม่จะกลับมาเป�นปกติ จากท่ีเคยเป�น Inverted Yield 
Curve กว่า 2 ป� เป�นเพราะดอกเบีย้ระยะส้ันลดลงเป�นหลัก แต่ระยะยาวทรงตัว ซึ่งเป�นลักษณะ 
Bull steepening และบง่ชีว่้าตลาดเริม่มองว่าเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อสหรฐัชะลอตัวมากขึ้น ทํา
ให้ต้องจับตาว่าเศรษฐกิจในระยะต่อไปจะชะลอแรงขึ้นหรือไม่ ท่ามกลางเศรษฐกิจไตรมาส 
1/2024 ท่ีเริม่ชะลอต�ากว่าคาดแล้ว หลังจากท่ีเคยขยายตัวสูงกว่าคาดมาโดยตลอดป� 2023

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) การประชุม FOMC เราคาดคงดอกเบีย้ท่ี 5.25-5.50% จบัตาถ้อย
แถลงของประธาน Fed (2) ตัวเลขตําแหน่งงาน ติดตามว่าจะชะลอต่อเนื่ องหรือไม่ ท้ัง
ตําแหน่งงานเป�ดใหม ่(JOLT พ.ค. 8.14 ล้าน) การจา้งงานภาคเอกชน (มิ.ย. 150K) Non-farm 
(ม.ิย. 206K) อัตราว่างงาน (ม.ิย. 4.1%) (3) การประชมุ BOJ เราคาดเริม่ส่งสัญญาณ QT
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกปรบัตัวลดลง 1.7% (EM -1.4%, DM -1.8% ราคาป�ด

วันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากแรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่มเทคโนโลยี รวม

ไปถึงผลประกอบการใน 2Q67 ของสหรฐัและยุโรปเริม่สะท้อนภาพกําลังซื้อท่ีลดลง 

รวมไปถึงความกังวลต่อเศรษฐกิจจีนท่ียังไม่มีสัญญาณการฟ�้ นตัว แม้ว่าตัวเลข 

GDP ของสหรฐัจะออกมาดีกว่าท่ีคาดก็ตาม

กลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มส่ือสารปรบัตัวลดลง 3-4% จากความกังวลงบลงทุน AI ท่ี

สูงและการแข่งขันท่ีเพ่ิมสูงขึ้น กลุ่ม Consumer Discretionary ปรบัตัวลดลง 3% 

จากผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากกําลังซื้อท่ีลดลงโดยเฉพาะจากจีน กลุ่มเชิงรับ

ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.5-0.8% จากภาพตลาดท่ีผันผวน

สัปดาหถั์ดไปติดตามผลประกอบการ Apple, Microsoft, Meta Platforms, 

Amazon, Intel, Nvidia,Toyota Motor, Volkswagen, Daimler, Ford, 

General Motors, JPMorgan Chase, Bank of America, Citigroup, Wells 

Fargo, Goldman Sachs,Exxon Mobil, Chevron, Shell, BP,Procter & 

Gamble, Coca-Cola, PepsiCo, Mastercard, McDonald’s,PayPal,Johnson 

& Johnson, Walmart, Berkshire Hathaway

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ท่ีคาด 2Q67 กําไรจะยังสามารถเติบโตท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ัง Valuation ยังไม่แพง 

เลือก MINT BEM OSP TU CPF TRUE AMATA

2) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์ Cover Short หลัง ตลท. เริ่มใชม้าตรการ Uptick ต้ังแต่ 1 ก.ค. 67 

เลือก DELTA TOP BEM MINT AOT

3) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากแผนปรบัเงื่อนไขกองทุน Thai ESG ใหม่ โดยขยายวงเงนิเป�น 3 

แสนบาทและลดเวลาถือเหลือ 5 ป�  เลือก ADVANC AOT CPALL BDMS BBL KTB GULF

4) หุน้ท่ีสามารถลดความผันผวนและเป�นสินทรัพย์ป�องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบใน

ตะวันออกกลาง เลือกหุน้น�ามนัขัน้ต้นอยา่ง PTTEP

ชว่งส้ันมอง SET ลุ้นรบีาวน์ได้แต่ยงัม ีUpside จาํกัด เนื่องจากยงัรอผลประกอบการ 

2Q67 ของบจ. ไทยซึง่คาดจะฟ�้ นตัวดีขึ้น แต่ยังรอความชดัเจนของป�จจยัการเมือง

ในประเทศ ส่วนป�จจัยต่างประเทศคาดว่ามีโอกาสรบีาวน์ช่วงส้ันหลังสัปดาหน์ี้มีแรง

ขายทํากําไรในหุน้กลุ่มเทคโนโลยอีอกมา ส่วนนโยบายการเงนิของ FED และ BoE คาด

ยงัมีแนวโน้มคงดอกเบีย้เชน่เดิม และต้องติดตามผลประกอบการ 2Q67 ของ บจ. ใน

สหรัฐท่ียังจะออกมาซึ่งคาดแข็งแกร่ง ขณะท่ีเศรษฐกิจจีนท่ีอ่อนแอและสงคราม

เทคโนโลยท่ีีมท่ีาทีรุนแรงขึ้นยงัเป�นความเส่ียงของตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลก 

5



6

การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

6

ENERG                                                 -3.03%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent ปรบัลง 2.16%WoW สู่ US$82.37/bbl
หลังมรีายงานความคืบหน้าเก่ียวกับการเจรจาหยุดยิงในฉนวน
กาซา ประกอบกับ สกุลเงินดอลลาร์กลับมาแข็งค่า ภายใต้
สต็อกน�ามนัดิบสหรฐัฯ ท่ีลดลงมากกว่าตลาดคาด

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, สถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง รวมท้ังการขยายตัวเศรษฐกิจจนีและสหรฐั

TOURISM -1.37%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว.ท่องเท่ียวเผยต้ังแต่ต้นป�ถึง 21 ก.ค. มีนักท่องเท่ียว
ต่างชาติมาไทยแล้ว 19.6 ล้านคน โดยชว่งสัปดาหท่ี์ 15-21 ก.ค. 
จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึ้น 0.94%WoW จากเข้าสู่
ชว่งป�ดภาคเรยีนของตลาดใกล้ เชน่ เกาหลีใต้ จนี และ ฮ่องกง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการกระตุ้นการท่องเท่ียวซึ่งคาดจะออกมาอย่าง
ต่อเนื่อง รวมท้ังการประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มท่องเท่ียว

AUTO                                                   -0.90%WoW

ประเด็นสําคัญ
ส.อ.ท. ปรบัลดเป�าผลิตรถยนต์ป�นี้เหลือ 1.7 ล้านคัน จาก 1.9 
ล้านคัน โดยเป�นการปรับลดเฉพาะยอดผลิตขายในประเทศ
จาก 7.5 แสนคัน เหลือ 5.5 แสนคัน เนื่องจากกําลังซื้อหดตัว 
และธนาคารเขม้งวดอนุมติัสินเชื่อ 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการแก้ไขป�ญหาหนีค้รวัเรอืนและมาตรการกระตุ้น
กําลังซื้อ รวมท้ังประกาศงบ 2Q24 ของหุน้ยานยนต์ 

COMM                                                 -1.03%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมช. คลัง แถลงยนืยัน 1 ส.ค. – 15 ก.ย. จะเป�ดใหป้ระชาชนเข้า
ลงทะเบียนโครงการดิจิทัลวอลเล็ต 10,000 บาท ผ่าน
แอปพลิเคชั่นรัฐ ด้านร้านค้าจะเป�ดให้เริ่มลงทะเบียน 1 ต.ค. 
พรอ้มย�าแหล่งเงนิของโครงการซึ่งคาดว่าใชง้บ 4.5 แสนลบ. 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการชี้แจงข้อมูลโครงการดิจทัิลวอลเล็ตในครั้งถัดไป 
และประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มค้าปลีก

PROP                                                      -3.12%WoW 

ประเด็นสําคัญ
AREA เผยยอดขายอสังหาฯ 1H24 หดตัว 31.3%YoY จาก
เศรษฐกิจชะลอและกําลังซื้ อหดตัวทําให้ผู้ซื้ อชะลอการ
ตัดสินใจ ด้านผู้ประกอบการหนัมาพัฒนาบ้านเด่ียวราคาแพง
รองรบัเศรษฐแีละต่างชาติท่ีไมไ่ด้รบัผลกระทบจากเศรษฐกิจ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรฐัพิจารณาออกมาตรการกระตุ้นอสังหาฯ เพ่ิมเติม และ
การประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มอสังหาฯ 

BANK                                                     -1.77%WoW

ประเด็นสําคัญ
กําไรสุทธขิองกลุ่มธนาคาร 2Q24 ทรงตัว YoY และ QoQ โดย 
ECL เพ่ิมขึ้นมากกว่าคาด, NIM ขยายตัวดีกว่าคาด, สินเชื่อหด
ตัวลง, non-NII ทรงตัว และค่าใชจ้า่ยดําเนินงานลดลง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงนิและการส่งสัญญาณทิศทาง
ดอกเบีย้ของ FED (31 ก.ค.), BoJ (31 ก.ค.) และ BoE (1 ส.ค.) 



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ประชุมนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสําคัญ FED, BoE และ BoJ
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. การประชมุนโยบายการเงนิของ FED (30-31 ก.ค.), BoJ (31 ก.ค.) และ BoE (1 ส.ค.)  
2. ดัชนี PMI ภาคการผลิต ก.ค. ของจนี สหรฐั และยูโรโซน
3. รายงานภาวะเศรษฐกิจการคลัง, ภาวะการค้าระหว่างประเทศ และดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมเดือน ม.ิย. ของไทย

7

29 ก.ค. 

• ตลาดหุน้ไทยป�ดทําการเนื่อง
ในวันหยุดชดเชยวันเฉลิม
พระชนมพรรษา 
พระบาทสมเด็จพระ
เจา้อยูห่วั

30 ก.ค. 

• GDP 2Q24 (รายงานรอบ
แรก) ของยูโรโซน : ตลาด
คาดเติบโต 0.2%QoQ จาก 
1Q24 เติบโต 0.3%QoQ

• ตําแหน่งงานว่างเป�ดใหม่
จาก JOLTS ของสหรฐั ม.ิย. 
: ตลาดคาดอยูท่ี่ 8.35 ล้าน
ตําแหน่ง จาก พ.ค. ท่ี 8.14
ล้านตําแหน่ง

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค
โดย Conference Board 
ของสหรฐั ก.ค.

31 ก.ค. 

• การประชมุนโยบายการเงนิ
ของ FED : ตลาดคาดคง
ดอกเบีย้นโยบายท่ี 5.5%

• การประชมุนโยบายการเงนิ
ของ BoJ : ตลาดคาดคง
ดอกเบีย้นโยบายท่ี 0.10% 

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและ
นอกภาคการผลิตของจนี
ก.ค.

• ดัชนรีาคาผู้บรโิภคขัน้ต้น
ของยูโรโซน ก.ค.

• การจา้งงานนอกภาค
การเกษตร โดย ADP ของ
สหรฐัฯ ก.ค. : ตลาดคาด
1.40 แสนตําแหน่ง จาก
ม.ิย. ท่ี 1.50 แสนตําแหนง่

1 ส.ค. 

• การประชมุนโยบายการเงนิ
BoE: ตลาดคาดคงดอกเบีย้
ท่ี 5.0%

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตขัน้
สุดท้ายของยูโรโซน ก.ค.

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตโดย
ISM ของสหรฐั ก.ค.

2 ส.ค. 

• การเปล่ียนแปลงการจา้ง
งานนอภภาคเกษตรของ
สหรฐั ก.ค. : ตลาดคาด
เพ่ิมขึ้น 1.9 แสนตําแหนง่
จาก ม.ิย. ท่ีเพ่ิมขึ้น 2.06
แสนตําแหนง่

• อัตราว่างงาน ก.ค. ของ
สหรฐั : ตลาดคาดทรงตัว
ท่ี 4.1%



8

Tactical Asset Allocation Strategy

8

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เรามมุีมมองเชงิบวกต่อการลงทนุในตลาดพัฒนาแล้ว โดยเราคงมุมมองการลงทนุในระดับลงทนุ
มากกวา่ตลาดเล็กนอ้ย (Slightly Overweight)  จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ี
กําไรตลาดหุน้อื่นๆ นอกเหนอืจากสหรฐัฯ มแีนวโนม้ท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองการลงทนุในตลาดหุน้สหรฐัฯ ระดับ “มากกว่าตลาดเล็กน้อย” (Slightly Overweight) จาก
ป�จจยัพ้ืนฐานท่ียังแข็งแกรง่ แต่ป�จจุบนัเริม่เหน็การสับเปล่ียนกลุ่มลงทนุ (Rotation) จากหุน้เทคโนโลยี
และหุน้ขนาดใหญ่ ไปยังหุน้คณุค่าและหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น ท่ีราคาและมูลค่ามคีวามตึงตัวน้อยกว่า จาก
ความหวังลดดอกเบีย้ของเฟด ท้ังน้ี ใหนั้กลงทนุรอความชดัเจนโดยใหติ้ดตามการรายงานผลประกอบการ
ของหุน้ Magnificent 7 ท่ีจะรายงานใน 1-2 สัปดาหข์้างหน้า ซึ่งจะเป�นป�จจยัท่ีกําหนดทิศทางตลาดหุน้
โดยรวม

ยุโรป
คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในยุโรป แนะนําใหนั้กลงทนุติดตามผลการเลือกต้ังและการจดัต้ัง
รฐับาลของฝรัง่เศส เน่ืองจากตลาดหุน้โดยรวมวิตกกับประเด็นการเมอืงในยุโรปมากเกินไป ในขณะท่ี
ป�จจยัพ้ืนฐานไมไ่ด้รบัผลกระทบอย่างมนัียสําคัญ

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญ่ีปุ�น หลัง BOJ เดินหน้าขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย
ลง ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญ่ีปุ�นมโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากน้ี 
ประกอบกับ Valuation ของดัชนีตลาดหุน้ญ่ีปุ�นซื้อขายอยู่ในระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น)
มมุีมมองท่ีเป�นกลางสําหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan หลังประเทศจนีมกีารกําหนดวันประชมุแผนพัฒนา
เศรษฐกิจระยะยาวในชว่งกลางป� อย่างไรก็ดี ในระยะส้ันเราคาดว่าการฟ�้ นตัวของเอเชยีจะถกูนําโดยจนี
มากกว่าท่ีจะฟ�้ นตัวท้ังภมูภิาค

จนี
คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กน้อย (Slightly Overweight) แนะนําใหนั้กลงทนุติดตามข่าวจนีจาก
สํานักข่าวท้องถ่ินถึงทิศทางการประชมุ 3rd Plenum และนโยบายท่ีกําลังเตรยีมจะออกมาหลังการประชมุ 
เน่ืองจากจะมผีลโดยตรงกับการเติบโตของเศรษฐกิจจนีในระยะกลาง-ยาว

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                         Weight                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
ภาพการลงทนุในเอเชยีเริม่กลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
ท่ีจาํกัด ในขณะท่ีทิศทางเศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัวครึ่งป�หลัง ประกอบกับมาตรการท่ีชว่ยลด
ความเส่ียงด้านขาลงจากตลาดหลักทรพัย์ท่ีจะทยอยออกมา

เกาหลีใต้
คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป�นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด 
ในขณะท่ีทิศทางผลการดําเนินงานในไตรมาสท่ี 2 ของ SAMSUNG น้ันมแีนวโน้มชะลอตัวเน่ืองจาก
ยอดขาย Smartphone มแีนวโน้มท่ีจะชะลอตัวตามการชีแ้จงของผู้บรหิาร ซึ่งสัดส่วน Smartphone น้ัน
คิดเป�น 40% ของยอดขายท้ังหมด และสัดส่วนของ SAMSUNG คิดเป�น 1/3 ของดัชนี KOSPI

เวียดนาม
คงมุมมองการลงทนุในเวียดนามสู่ระดับเป�นกลาง (Neutral) หลังตลาดปรบัตัวขึ้นมานับต้ังแต่ต้นป� 
สอดคล้องกับป�จจยัพ้ืนฐาน แต่ด้านความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนและเงนิเฟ�ออาจจะกดดันใหธ้นาคาร
กลางเวียดนามปรบัขึ้นดอกเบีย้ได้ในชว่งต่อจากน้ี

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลาง สําหรบัการลงทนุในอินเดีย โดยเราแนะนําใหนั้กลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาล
อินเดียในชว่ง 100 วันแรก หลัง BJP ไมส่ามารถครองเสียงข้างมากในสภาฯ ได้ อย่างไรก็ดี หากมกีาร
จดัต้ังรฐับาลเสียงข้างมากได้ เรามองเป�นโอกาสในการลงทนุอินเดียเพ่ิมเติมในชว่งต่อจากน้ี และทางการ
อินเดียเตรยีมจะเสนอแผนนโยบายเศรษฐกิจเพ่ิมเติมในชว่งเดือนสิงหาคม

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS
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Tactical Asset Allocation Strategy

10

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Fixed Incomes/Alternatives   Strategy        Weight                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมการลงทนุตราสารหนีเ้ป�นต�ากวา่ตลาดเล็กนอ้ย หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลง ทําใหม้ี
โอกาสในการลงทนุมากขึ้น โดยเราถือลงทนุในตราสารหนีไ้ทยนอ้ยกวา่ตลาดและยงัคงน�าหนกัลงทนุ
ตราสารหนีโ้ลกมากกวา่ตลาดจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่

เงนิสด / สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด 
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหน้ีไทยและสภาพคล่องน้อยกว่าตลาด เน่ืองจากเรามมุีมมองบวกต่อ
การลงทนุในตลาดหุน้โลกและคาดทิศทางกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัวในวงกว้างทําใหก้ารลงทนุในตราสารทนุมี
ความน่าสนใจมากกว่าในระยะส้ันและกลาง

พันธบตัรรฐับาล
เรายังมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีโลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป�นหลัก โดยเราคาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลง 1-2 ครัง้ในป�น้ี (Base case) อีกท้ัง การส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป�นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหน้ากับการลงทนุตราสารหน้ีโลก

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมุมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูงและ
มฐีานะทางการเงนิแข็งแกรง่ อยา่งไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมุมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจส่งผล
ใหก้ารผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวลกับ
ประเด็นสภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก คงมุมมองสินทรพัยท์างเลือกระดับเท่ากับตลาด หลังเงนิเฟ�อเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง ทําใหเ้ฟดมคีวาม
จาํเป�นต้องตรงึดอกเบีย้ไวน้านขึ้น

ทองคํา
คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในทองคํา ท้ังน้ี ทองคําได้ป�จจยัหนุนจากธนาคารกลางต่างๆ ทยอย
สะสมทองคําเป�นทนุสํารองและการขาดดลุการคลังของรฐับาลท่ัวโลกจะหนุนความต้องการในทองคํา
เพ่ิมขึ้น

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟ�้ นตัวของราคาน�ามนัจะฟ�้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs โดยชื่นชอบ Global REITs มากกว่า REITs ไทย 
เน่ืองจากเศรษฐกิจมคีวามแข็งแกรง่กว่า และ REITs ไทยยังคงถกูกดดันจาก Market Sentiment เชงิลบ

Source: WPS
Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See

Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสม
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แนะนาํ บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั หรอื AMATA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมรายใหญ่ในไทย ซึ่งมีลูกค้าจากท่ัวทุกมุมโลกกว่า 
1,000 ราย โดยมีโครงการนิคมอุตสาหกรรมในไทย 2 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซิต้ี 
ชลบุร,ี ระยอง และในเวียดนาม 1 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซต้ีิ เบยีนหวั

2) 2Q24 คาดกําไรจะเติบโตท้ัง YoY และ QoQ จากการบันทึกรายได้จาก Backlog 
ท่ีมีอยู่ในมืออย่างแขง็แกรง่ และจะเติบโตต่อเน่ืองใน 2H24 ขณะท่ียอดขายท่ีดิน
ใหม่ยงัได้แรงหนุนจากการเติบโตของการส่งเสรมิการลงทนุ คาดยอดขายท่ีดินใน 
2Q24 จะโต YoY และ QoQ จากลกูค้าจนีและไต้หวันในกลุ่ม Electronic เป�นหลัก 

3) Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ AMATA ซื้อขายท่ี PER 2024F ท่ี 11.5 เท่า คิด
เป�น -1S.D. จาก PER เฉล่ีย 10 ป� ซึ่งมองยังไม่สะท้อนกําไรป�น้ีท่ีคาดพลิกเติบโต 
18.8%YoY สู่ 2,239 ลบ. (บนสมมติฐานไม่มกํีาไรพิเศษจากขายสินทรพัย)์

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 29.10 บาท อิงวิธ ีPER 15.2 เท่า และคาดมีเงนิ
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.77 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3.4%

11

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

AMATA – Backlog แกร่งหนุน 2Q24 โตดี 

AMATA ต้ังแต่ป� 2024 คาดกําไรปกติของ AMATA เติบโตแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ AMATA เทียบ SET
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…INTUCH
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-1,119
-933

-823
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-225
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7,019
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Growth
Long-Term Bond

High Yield
Energy

China Equity
Industrials

Technology
AEJ Equity

Cons. Staples
Government Bond

Materials
Financial

Cons. Disc.
Small-cap

EM Money Market
EU Equity

Health Care
Energy Commodities

Short-Term Bond
Real Estate

Corporate Bond
Utilities

High Dividend
Inflation Protected

Global Equity
Value

Precious Metals
Japan Equity

Aggregate Bond
Investment Grade

EM Equity

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) มกีระแสเงนิไหลเขา้ตราสารหน้ีคณุภาพดีมองว่าเป�นการป�องกันความเส่ียงจากป�จจยัภายนอกและเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง และแนวโน้มการลดดอกเบีย้ท่ีมสัีญญาณ

ชดัเจนมากขึ้น 2) มแีรงซื้อในตลาดหุน้ EM เป�นผลจากการฟ�้ นตัวและความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี รวมถึงการเปล่ียนจากตลาด US มา EM ด้วยส่วนหน่ึง 3) มแีรงซื้อในหุน้ธมี Value 

ท้ังน้ีมองเป�นการขายทํากําไรในกลุ่ม Growth และอาจจะมองว่า Value สามารถใหผ้ลตอบแทนได้ดีในชว่งเศรษฐกิจชะลอตัวลง 4) มแีรงขายทํากําไรในกลุ่มเทคโนโลยจีากความกังวลของงบลงทนุใน AI ท่ี

เพ่ิมขึ้น 5) มแีรงขายในกลุ่ม Consumer Discretionary จากกําลังซื้อท่ีลดลง 6) มแีรงขายในตลาดหุน้จนีจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและผิดหวังจากการประชมุ Third Plenum 7) มแีรงขายในหุน้ท่ีอิงกับ

เศรษฐกิจอยา่งการเงนิ พลังงานและสินค้าอุตสาหกรรม
13

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg
Source: Bloomberg

Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหท่ี์ผา่นมาเราเหน็ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนออกมาในทิศทางผสม โดยกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยอยา่งกลุ่มสินค้า

หรูหรา การท่องเท่ียว สายการบนิ รถยนต์เผยงบออกมาซบเซาในทิศทางเดียวกันหลังแรงซื้อมกีารชะลอตัวลง ซึ่งภาพนี้สวน

ทางกับกลุ่มสินค้าจาํเป�นอยา่งกลุ่มผูค้้าปลีก รวมถึงกลุ่มอาหารและเครื่องด่ืมท่ีในภาพรวมงบยงัคงดีกว่าคาดและเติบโต แมจ้ะ

เล็กน้อยแต่ยงัสะท้อนใหเ้หน็ถึงแรงซื้อท่ียงัดดีูกว่า ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รายงัคงแนะอยูใ่นกลุ่มสินค้าจาํเป�น

• บรษัิทยุโรปหลายแหง่กําลังได้รบัผลกระทบจากการชะลอตัวทางเศรษฐกิจของจนีท้ังในส่วนบรษัิทแบรนด์หรู ผู้ผลิตรถยนต์ 

และผู้ผลิตสินค้าอุตสาหกรรม โดยตัวอยา่งบรษัิทท่ีได้รบัผลกระทบ ได้แก่ Hugo Boss, Burberry, Daimler Truck ซึ่ง

ภาพรวมเผยงบออกมาอ่อนแอและต�ากว่าคาด หลังมกีารลดลงของคําส่ังซื้อจากจนี และมแีนวโน้มท่ีชะลอตัวลง ขณะท่ีกําไร

ลดลงส่งผลต่อมูลค่าหุน้และการประเมนิมูลค่าบรษัิทบางบรษัิท เชน่ Swatch Group ต้องลดการผลิตลงถึง 30% ในชว่งครึ่ง

แรกของป�มคีวามเส่ียงต่อการจา้งงานในบางบรษัิท

• นอกจากน้ีผลประกอบการของกลุ่มการท่องเท่ียวและสายการบนิสะท้อนแรงซื้อของนักท่องเท่ียวลดลงและมคีวามระมดัระวัง

ในการใชจ้า่ยมากขึ้น ซึ่งภาพน้ีส่งผลใหก้ารเติบโตของบรษัิทชะลอตัวและหดตัวลงด้วยเชน่กัน

• ในทางตรงขา้ม ภาพงบของกลุ่มสินค้าจาํเป�นในส่วนอาหารและเครื่องด่ืมอยา่ง KO PEP CMG กลับเติบโตดีกว่าคาดและมี

แนวโน้มท่ีดี แมจ้ะเป�นระดับการเติบโตท่ีเล็กน้อยแต่ยงัสะท้อนใหเ้หน็ถึงแรงซื้อท่ียงัดดีูกว่าเมื่อเทียบกับกลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อย 

เราประเมนิว่ากลุ่มสินค้าฟุ�มเฟ�อยยงัคงมคีวามเส่ียงจาก 1) ภาพรวมเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและแรงซื้อท่ีชะลอตัวในหลายภมูภิาค 2) 

การแขง่ขนัท่ีสูงยงัดําเนินต่อเน่ือง  3) ดอกเบีย้ท่ีอยูใ่นระดับสูงยงัคงทําใหผู้้บรโิภคมกีารใชจ้า่ยแบบมกีลยุทธ ์4) เศรษฐกิจจนีท่ี

ส่งผลกระทบต่อแรงซื้อซึ่งแมว่้ารฐับาลจนีประกาศมาตรการกระตุ้นการเติบโต แต่ยงัไมแ่สดงความเรง่ด่วนในการกระตุ้นอุปสงค์

หรอืแก้ไขป�ญหาอสังหารมิทรพัย ์รวมถึงมแีรงกดดันจาก Geopolitical Risk

ในภาพรวมน้ีทําให ้1) เราระมดัระวังกับการลงทนุในบรษัิทท่ีมสัีดส่วนรายได้จากจนีสูงท้ังน้ีอาจจะเหน็การปรบัลดประมาณการได้

หลังการประกาศผลประกอบการ รวมถึง Guidance ท่ีต�ากว่าท่ีคาดเพราะการฟ�้ นตัวชา้ของจนี 2) แนะอยูใ่นกลุ่มสินค้าจาํเป�นหลัง

ยงัคงมแีรงซื้อท่ีดี ประกอบกับด้วยลักษณะหุน้ท่ีเป�นเชงิรบัทําใหก้ารลงทนุกลุ่มน้ีสามารถลดความเส่ียงได้ในชว่งท่ีตลาดผันผวน

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก
$bn
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INVX Top Pick (Equity Fund)

15
กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

15

กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีุณภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป�นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดุล โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป�องกันและไมป่�องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เน้นไปยงับรษัิทท่ี
เป�นผู้นําด้านนวัตกรรมและมคีวามแข็งแกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เน้นการลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแข่งขัน และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญีปุ่�น ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญ่ีปุ�น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเน้นลงทนุในหุน้ญ่ีปุ�นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพ่ือเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่และมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่�น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีกําลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีุณภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหกั้บผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาทํางานรว่มกับนักวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจ โดยกองทนุน้ีไมไ่ด้มกีารป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพ้ืีนฐานแข็งแกรง่และมี
มูลค่าท่ีเหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเน้นคัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปี�จจยัพ้ืนฐาน
แข็งแกรง่ และมมูีลค่าท่ีเหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้ ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลมุหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเน้นหุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยป�นผลท่ีดีและสม�าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิป�นผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจาํนวนน้อยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามโดยตรง เน้นหุน้พ้ืนฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

ES-USBLUECHIP

ES-EG

ASP-NGF

ES-ASIA

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A
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INVX Top Pick (Fixed Income and Alternative Fund)

กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์
16

กองทนุตราสารหนี้

กองทนุตราสารหน้ีโลก ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดุลและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยูเ่สมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป�องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่�องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหน้ีไทย ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ป�
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 1 ป�ข้ึนไป

กองทนุตราสารหน้ี
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไป

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: น้อยกว่า 3 เดือน

กองทนุตราสารทางเลือก

กองทนุ REITs โลก ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเน้น
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีุณภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยป�นผลท่ีน่าสนใจ

กองทนุทองคํา ลงทนุผ่านกองทนุทองคํา SPDR Gold Trust ท่ีมเีป�าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองคําในตลาดโลก

UGIS-N

UGISFX-N

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

KFSPLUS-A
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 2 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.01%, พันธบัตรรฐับาลไทยอายุ 10 ป� ปรบัตัว
เพ่ิมขึ้น 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป� ออกมาท่ีผลตอบแทนเฉล่ีย 2.63% ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• ในช่วงวันท่ี 15 - 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุ
น้อยกว่า 1 ป� ประมาณ 2,869 ล้านบาท ในขณะท่ีซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� 
ประมาณ 2,083 ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันท่ี 15 - 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 มีหุน้กู้ภาคเอกชน
ท่ีขึ้นทะเบียน THAIBMA จาํนวน 11,042.10 ล้านบาท เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน และ/หรือ ผู้
ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
อายุ 1 - 10 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 0.01% - 0.02% ในขณะท่ีอายุ 12 ป� ขึ้นไป ปรบัตัวลดลง
เฉล่ีย 0.01% - 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

23 - 26 ก.ค. 2567

17

ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 2 ป� ในชว่งท่ีตลาดยงัมคีวามผันผวน

LOTUSS
หุน้กู้ของบรษัิท เอก-ชยั ดีสทรบิวิชัน่ ซสิเทม จาํกัด อายุคงเหลือประมาณ 
1.5 ป� อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป (Public 
Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 24 ก.ค. 2567 อยู่ท่ี -38,497 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 24/07/2024
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, 
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, 
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, 
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, 
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, 
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, 
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, 
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, 
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, 
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, 
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, 
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRR, BSBM, BTC, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, 
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, 
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, 
MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, 
PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, 
SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, 
TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, 
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, 
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, 
CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, 
FLOYD, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, 
JUBILE, K, KAMART, KC, KCC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, 
MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, PLT, 
PMTA, POLAR, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, 
SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, 
STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, 
TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, 
WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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