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สัปดาหน้ี์ตลาดหุน้โลกฟ�้ นตัวในช่วงต้นสัปดาหนํ์าโดยหุน้กลุ่มเทคฯ สะท้อนประเด็นข่าวรัฐบาลสหรัฐผ่อนปรนการส่งชิปจากบางประเทศพันธมิตรไปยังจนี นอกจากน้ันยังได้แรงหนุนจากถ้อยแถลงของ

ประธานเฟด หลังประชุม FOMC ท่ีคงดอกเบี้ยตามคาด แต่มุมมองข้างหน้าถือว่า dovish ทําใหต้ลาดคาดว่า Fed จะลดดอกเบี้ยในการประชุมครัง้ถัดไป ในเดือน ก.ย. และอาจลดถึง 3 ครัง้ในป�น้ี ส่งผลให้

ผลตอบแทนพันธบตัร 10 ป�สหรฐัลดลงต�ากว่า 4.0% อยา่งไรก็ตามตลาดปรบัตัวลงในชว่งปลายสัปดาหห์ลังตัวเลขเศรษฐกิจและการจา้งงานออกมาอ่อนแอกว่าคาด นําไปสู่ความกังวลว่าการลดดอกเบี้ย

ในเดือน ก.ย. อาจชา้เกินไป ส่งผลใหก้ลุ่มธนาคารท่ีอ้างอิงกับการเติบโตทางเศรษฐกิจปรบัลดลง ส่วนผลประกอบการของหุน้ในกลุ่มเทคฯ ส่วนใหญ่ออกมาดีกว่าคาด แต่ความกังวลกลับมาอยู่ในส่วนของ

การลงทุน AI ท่ีสูง และการแข่งขันท่ีเพ่ิมขึ้น ด้านกลุ่มท่ีปรบัตัวได้ดีกว่าตลาด จะอยู่ในกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จากผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรบัลดลง เชน่สาธารณูปโภคและอสังหาฯ รวมถึงกลุ่ม defensive เชน่

การแพทย์ปรับตัวขึ้นได้ ด้านตลาดหุน้ EM ปรับตัวขึ้นได้จากความคาดหวังรัฐบาลจนีจะออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม นอกจากน้ันโอกาสลดดอกเบี้ยของเฟดนําไปสู่ค่าเงนิดอลลาร์ท่ีมีแนวโน้ม

อ่อนค่าลง ทําใหก้ระแสเงนิไหลมาในหุน้เอเชยี รวมไปถึงตลาดหุน้ไทยท่ีปรับตัวขึ้นได้ 2.4% สอดคล้องกับมุมมองของเราท่ีประเมินว่าหุน้ไทยใน 2H24 จะฟ�้ นในทิศทางเดียวกับหุน้เอเชยี นอกจากน้ันความ

ชดัเจนในส่วนของกองทนุ T-ESG ทําใหม้แีรงซื้อเขา้มาในกลุ่มหุน้ท่ีคาดจะได้รบัประโยชน์จากเมด็เงนิดังกล่าว รวมถึงการฟ�้ นของราคาน�ามนัหลังความเส่ียงภมูริฐัศาสตรใ์นตะวันออกกลางเพ่ิมขึ้น

ตลาดหุน้โลก

• สัปดาหน้ี์ตลาดหุน้โลกทรงตัว หลัง Fed ส่งสัญญาณเตรยีม

ลดดอกเบี้ย แต่กังวลการชะลอตัวของเศรษฐกิจเพ่ิมมากขึ้น 

ขณะท่ี ธ.กลาง ญี่ปุ�น (BoJ) ขึ้นดอกเบี้ยเหนือตลาดคาดและ

ประกาศลดทอน QE เพ่ือคุมเงินเฟ�อ-ป�องกันเยนอ่อนค่า 

ด้าน GDP ยุโรปดีกว่าคาดจากภาคบริการ ด้านประเทศจีน

การประชุม Politburo ส่งสัญญาณกระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง

จาํกัด ขณะท่ี PMI ภาคการผลิตหดตัวเป�นเดือนท่ีสาม

ตลาดหุน้ไทย

• สัปดาหน้ี์ ตลาดปรบัตัวดีขึ้นตามตลาดโลก รวมถึงผลจาก (1) การ

ประกาศเกณฑ์ปรับปรุงเงื่อนไข ThaiESG ชัดเจนขึ้น (2) คลัง

ประกาศเริ่มลงทะเบียนเงินดิจิทัลสําหรับผู้มีสมาร์ทโฟน โดยวัน

แรกมีผู้ลงทะเบียน 14.4 ล้านคน ขณะท่ี ธปท. มองว่าจะช่วย

กระตุ้น GDP 0.3% ป�น้ี และ 0.9% ท้ังโครงการ (3) ธปท. ระบุเริม่

เหน็สัญญาณชะลอตัว ศก. ไทย จากท่องเท่ียว ส่งออก และภาค

การผลิต ขณะท่ี สศค. ปรบัประมาณการ ศก. ป�น้ีขึ้นสู่ 2.7% 

ตลาดพันธบัตร

• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 3.96% 

ขณะท่ี ระยะส้ัน 2 ป� ปรบัลดลงมาอยูท่ี่ 4.14% ทําใหส่้วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยูท่ี่ -18 bps

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ทรงตัวอยู่ท่ี 2.57% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� ทรงตัวท่ี 2.30% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 15,754 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์

• ราคาน�ามนัดิบ Brent ปรบัตัวลดลงจากความกังวลอุปสงค์ชะลอตัว โดยเฉพาะจากประเทศ

จีน แต่ราคาฟ�้ นตัวได้บ้างในช่วงกลางสัปดาห์จากความไม่สงบในตะวันออกกลางท่ีเพ่ิม

สูงขึ้น ด้านราคาทองคํา (spot) ปรบัเพ่ิมขึ้นท่ี 2,496.8 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน

• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 104.36 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนแข็งค่าขึ้นท่ี 149.51 เยน 

ด้านค่าเงนิยูโรอ่อนลงท่ี 1.08 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทแข็งขึ้นกว่า 1.8% ท่ี 

35.50 บาท ขณะท่ีเงนิหยวนแขง็ค่าขึ้นท่ีระดับ 7.23 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทุนสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ผลตอบแทนพันธบตัร 10 ป� สหรฐัลดลงแรงหลัง Fed ส่งสัญญาณเตรยีมลดดอกเบีย้ แต่ของ

ญี่ปุ�นพุ่งขึ้นหลัง BoJ ขึ้นดอกเบีย้เหนือตลาดคาด

• ค่าเงนิเยนแขง็ค่าขึ้นเกือบ 3% ใน 1 สัปดาหสู่์ 150 เยนต่อดอลลารห์ลัง BOJ ขึ้นดอกเบีย้

• ค่าเงนิบาทแขง็ค่าขึ้นประมาณ 3.6% ในรอบ 1 เดือนจากดอลลารอ่์อนค่า INVX ปรบัประมาณการ

ค่าเงนิบาทว่ามแีนวโน้มแขง็ค่าขึ้นในครึ่งป�หลัง

3

Source: PBOC, Bloomberg

Source: CEIC
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เรามองว่า การประชุม FOMC ครัง้นี้  Fed ใหค้วามสนใจกับความเส่ียงของเป�าหมายท้ังสอง

ด้าน (dual mandate) คือเงนิเฟ�อและการว่างงานมากขึ้น บง่ชีว่้า Fed จะสามารถลดดอกเบีย้
ได้ 2 ครั้งในป�นี้ ขณะท่ีมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐจะ Soft landing ตามท่ีเราคาด ส่วนในกรณี
ของ BOJ เรามองว่า  (1) การลดการทํา QE เหลือ 3 ล้านล้านเยน ในเชงิพฤตินัย คือการทํา 
QT เพ่ือดูดสภาพคล่องกลับเพ่ือใหเ้งินเยนไม่อ่อนค่าลงมาก เนื่องจากในช่วงท่ีผ่านมา จะมี
พันธบัตรครบกําหนดไถ่ถอนประมาณ 6 ล้านล้านเยนเท่ากับการท่ี QE ของธนาคารกลาง (2) 
เรามองว่า ความเส่ียงเงนิเฟ�อญี่ปุ�นเริ่มปรับขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ ซึ่งส่วนหนึ่งเป�นผลจากเงนิ
เยนท่ีอ่อนต่อเนื่องก็ตาม อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจญี่ปุ�นในภาพใหญ่เริม่มี Momentum ชะลอ
ลง ดังนั้น การขึ้นดอกเบีย้และลดการทํา QE ครัง้นี้จงึจาํเป�น แต่ (3) เราคาดว่า เป�นไปได้ท่ีอาจ
เหน็การชะลอการทํานโยบายการเงนิตึงตัว (ไม่ขึ้นดอกเบี้ยต่อในป�นี้) เนื่องจาก BOJ ต้องหา
สมดลุระหว่างการคมุเงนิเฟ�อและเศรษฐกิจท่ีเริม่ชะลอลง (เศรษฐกิจไตรมาส 1/2024 หดตัว -
0.2%) ซึ่งการเริ่มลดดอกเบี้ยของ Fed และธ. กลางชั้นนําจะช่วยได้ในส่วนหนึ่ง ซึ่งจะทําให้
กระแส Unwinding Yen Carry Trade ไมรุ่นแรงจนกระทบกับสภาพคล่องโลก

• ในส่วนของค่าเงนิบาท เรามองว่า ในระยะต่อไป เป�นไปได้ท่ีค่าเงนิบาทอาจแข็งค่ามากขึ้นหลัง 
Fed ส่งสัญญาณชัดเจนขึ้นว่าจะลดดอกเบี้ย ท่ามกลางการขาดดุลการค้าและเกินดุลบัญชี
เดินสะพัดเล็กน้อย ทําใหเ้รามองว่าในไตรมาส 3-4 ค่าเงนิบาทอาจแขง็ค่าเพ่ิมขึ้นบา้ง โดยเฉล่ีย
อาจอยู่ท่ี 36.5 และ 35.0 บาทต่อดอลลาร์ตามลําดับ ทําให้ค่าเฉล่ียท้ังป�อยู่ท่ี 36 บาทต่อ
ดอลลาร ์

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) PMI ภาคบรกิารขั้นสุดท้ายของประเทศพัฒนาแล้ว (2) ตัวเลขเงนิ
เฟ�อในไทยเดือน ก.ค. ตลาดคาด 0.6% เท่าเดือนก่อน เราคาด 0.8% (3) ยอดส่งออกจนี ก.ค. 
ตลาดคาด 9.0% จาก 8.6% (4) เงนิเฟ�อจนี ก.ค. ตลาดคาด 0.4% จาก 0.2% เดือนก่อน
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มุมมองต่อการลงทุน
แนวโนม้ตลาด

ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาตลาดท่ัวโลกทรงตัว (EM +1.4%, DM -0.2% ราคาป�ดวันพฤหสั)

โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากแรงขายทํากําไรในหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละกลุ่มกําลังซื้อ 

นอกจากนั้นตัวเลขเศรษฐกิจในสหรัฐและจีนอ่อนแอกว่าท่ีคาด แม้ว่าท่าทีของ

ธนาคารกลางสหรัฐส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 2024 และความ

คาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจากรฐับาลจนี

กลุ่มเทคโนโลยปีรบัตัวลดลง 2% จากความกังวลงบลงทนุ AI ท่ีสูงและการแขง่ขันท่ี

เพ่ิมสูงขึ้น กลุ่มธนาคารปรับตัวลดลง 2% จากตัวเลขเศรษฐกิจโลกท่ีต�ากว่าท่ีคาด 

ในขณะท่ีกลุ่มสาธารณูปโภคและอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวเพ่ิมขึ้ นตามอัตรา

ผลตอบแทนพันธบตัรท่ีลดลง กลุ่มเชงิรบัอยา่งการแพทยป์รบัตัวเพ่ิมขึ้น 1%

สัปดาหถั์ดไปติดตามผลประกอบการ Airbnb, Caterpillar, China Mobile, CVS 

Health, Eli Lilly, Fortinet, Gilead Science, Hilton, Honda, Infineon, 

Moutai, Novo-Nordisk, Occidental Petroleum, Palantir, SMIC, SoftBank, 

Sony, Shopify, Tokyo Electron, Uber, Walt Disney, Yum Brand

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ท่ีคาด 2Q67 กําไรจะยังสามารถเติบโตท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ัง Valuation ยังไม่แพง 

เลือก ADVANC TU CPAXT BTG CBG BCP GPSC AU

2) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากแผนปรบัเงื่อนไขกองทุน Thai ESG ใหม่ โดยขยายวงเงนิเป�น 3 

แสนบาทและลดเวลาถือเหลือ 5 ป�  เลือก ADVANC AOT CPALL BDMS BBL KTB GULF 

3) หุน้ท่ีคาดจะได้อานิสงส์ Cover Short หลัง ตลท. เริ่มใชม้าตรการ Uptick ต้ังแต่ 1 ก.ค. 67 

เลือก DELTA TOP BEM AOT

4) หุน้ท่ีสามารถลดความผันผวนและเป�นสินทรัพย์ป�องกันความเส่ียงจากกรณีความไม่สงบใน

ตะวันออกกลาง เลือกหุน้น�ามนัขัน้ต้นอยา่ง PTTEP

ชว่งส้ันมอง SET ยงัมโีอกาสปรบัขึ้นต่อเนื่องจากเขา้สู่ฤดกูาลประกาศผลประกอบการ 

2Q67 ของบจ. ไทยกลุ่ม Real Sector ซึ่งคาดจะฟ�้ นตัวดีขึ้น และเราเริม่เหน็ Fund 

Flow ไหลเข้าสู่ตลาด EM มากขึ้น ซึ่งคาดไทยมีแนวโน้มจะได้รับกระแสเงินนี้ใน

ระดับนึง อีกท้ังมองตลาดอาจมีความคาดหวังถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่

ของจีนหลังตัวเลขเศรษฐกิจมีแนวโน้มอ่อนแอ อย่างไรก็ดีมองดัชนีหุน้ไทยจะยังม ี

Upside จาํกัด ระหว่างรอความชดัเจนของป�จจยัการเมืองในประเทศ รวมท้ังติดตาม

สถานการณ์ความไมส่งบในตะวันออกกลางและ สงครามเทคโนโลยท่ีีมีท่าทีรุนแรงขึ้น

ซึง่อาจส่งผลต่อบรรยากาศลงทนุในตลาดสินทรพัยเ์ส่ียงท่ัวโลกได้ 

5



6

การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย

6

ENERG                                                 +2.55%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ WTI ปรบัลง -3.46%WoW สู่ US$79.52/bbl
หลังกังวลอุปสงค์น�ามันโลกชะลอจากข้อมูลภาคการผลิตจนี
และสหรฐัอ่อนแอ แม้จะมีความกังวลสถานการณ์ตึงเครยีดใน
ตะวันออกกลางลกุลามหลังมเีหตลุอบสังหารผู้นํากลุ่มฮามาส

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบรายสัปดาหข์องสหรัฐ, สถานการณ์ใน
ตะวันออกกลาง รวมท้ังขอ้มูลเศรษฐกิจจนีและสหรฐั

TOURISM -3.35%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว.  ท่ องเ ท่ี ยวเผย ต้ั งแต่ ต้ นป� ถึ ง วั น ท่ี  28  ก .ค.  มี
นักท่องเท่ียวต่างชาติมาไทยทะล ุ20 ล้านคน โดยชว่งสัปดาหท่ี์ 
22-28 ก.ค. นักท่องเท่ียวต่างชาติเพ่ิมขึ้น 1.04% จากการเขา้สู่
ชว่ง School holiday ของกลุ่มตลาดระยะใกล้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการส่งเสริมการท่องเท่ียวไทย และการทยอย
ประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มท่องเท่ียว

TRANS                                                -0.16%WoW

ประเด็นสําคัญ
AOT มีมติให ้King Power หยุดประกอบกิจการรา้นค้า Duty 
Free ขาเขา้ใน 5 สนามบนิต้ังแต่วันท่ี 1 ส.ค. เป�นต้นไป โดยจะ
มกีารปรบัอัตราผลตอบแทนขัน้ต�าลดลง

BTS พรอ้มเจรจาต่ออายุสัมปทานแทนการชาํระหนี้ หลังศาล
ปกครองฯ ตัดสินให ้กทม. ชาํหระหนี้มูลค่า 1.2 หมื่นลบ.

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มขนส่ง และความ
คืบหน้าของการเจรจาต่ออายุสัมปทานแทนการชําระหนี้
ระหว่าง BTS และ กทม. 

COMM                                                 +1.48%WoW

ประเด็นสําคัญ
ท่ีประชุมสภาผู้แทนฯ มีมติเห็นชอบร่าง พ.ร.บ. งบรายจ่าย
เพ่ิมเติมประจาํป�งบประมาณพ.ศ. 2567 วงเงนิ 1.22 แสนลบ. 
เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านโครงการดิจทัิลวอลเล็ต โดยเริม่เป�ด
ลงทะเบยีนสําหรบัผู้มสีมารท์โฟนต้ังแต่วันท่ี 1 ส.ค. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 2Q24 ของหุน้กลุ่มพาณิชย์ และความ
คืบหน้าของโครงการดิจทัิลวอลเล็ตเพ่ิมเติม

ETRON                                                 +12.16%WoW 

ประเด็นสําคัญ
รอยเตอร์อ้างแหล่งข่าววงในว่าสหรัฐเตรียมประกาศกฎใหม่
ในเดือน ส.ค. ท่ีเพ่ิมอํานาจสกัดก้ันการส่งออกอุปกรณ์ผลิต
ชิปจากบางประเทศไปยังบริษัทผลิตชิปของจีน แต่บางชาติ
พันธมติร เชน่ ญี่ปุ�นและเกาหลีใต้ อาจได้รบัยกเว้น 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประกาศงบ 2Q24 ของหุ้นกลุ่มผู้ผลิตชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ หลัง DELTA รายงานกําไร 2Q2 ดีกว่าคาด

BANK                                                     +1.98%WoW

ประเด็นสําคัญ
FED มมีติคงดอกเบี้ยนโยบายท่ีระดับ 5.25-5.50% และประธาน
เฟดส่งสัญญาณพรอ้มลดดอกเบีย้เรว็สุดในการประชมุ ก.ย. นี้
BoJ มีมติปรบัขึ้นดอกเบีย้นโยบายจาก 0-0.1% มาอยู่ท่ี 0.25% 
พร้อมทยอยลดวงเงนิซื้อพันธบัตรรายเดือนเหลือ 3 ล้านล้าน
เยน BoE มมีติปรบัลดดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สู่ระดับ 5.00%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายงานตัวเลขเงนิเฟ�อ ก.ค. ของไทย รวมท้ังมาตรการ
แก้ป�ญหาหนี้ของรฐับาลและสถานการณ์หนี้ครวัเรอืน



เหตุการณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาห์หน้า…เงินเฟ�อของไทยและข้อมูล ศก. จีน
สําหรบัเหตกุารณสํ์าคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

1. อัตราเงนิเฟ�อของไทยเดือน ก.ค. และความคืบหน้าจาํนวนผู้ลงทะเบยีนในโครงการดิจทัิลวอลเล็ต
2. ตัวเลขดลุการค้า, ดัชนี CPI และดัชนี PPI เดือน ก.ค. ของจนี 
3. เหตกุารณ์ทางการเมอืงในประเทศ - ศาลรฐัธรรมนูญพิจารณาตัดสินคดียุบพรรคก้าวไกลในวันท่ี 7 ส.ค.

7

5 ส.ค. 

• ดัชนี PMI ภาคบรกิารขัน้
สุดท้ายของญี่ปุ�นและยูโร
โซน ก.ค.

• ดัชนี PMI ภาคบรกิารโดย 
ISM ของสหรฐั ก.ค.

• PMI ภาคบรกิารโดยสถาบนั 
Caixin ของจนี ก.ค. : 
ตลาดคาด 50.6 จาก ม.ิย. ท่ี 
51.2

• ดัชนีราคาผู้บรโิภคของไทย
ก.ค. : ตลาดคาดขยายตัว 
0.6%YoY จาก ม.ิย.ท่ี
ขยายตัว 0.62%

6 ส.ค. 

• การใชจ้า่ยภาคครวัเรอืน
ของญี่ปุ�น ม.ิย. : ตลาดคาด
ขยายตัว 1.8%YoY จาก 
พ.ค. ท่ีหดตัว -1.8%YoY

• ยอดค้าปลีกของยูโรโซน
ม.ิย. : ตลาดคาดขยายตัว 
0.3%MoM จาก พ.ค. ท่ี
ขยายตัว 0.1%MoM

• ดลุการค้าของสหรฐั ม.ิย. 

7 ส.ค. 8 ส.ค. 

• ดลุการค้า ยอดส่งออกและ
ยอดนําเขา้ของจนี ก.ค.

9 ส.ค. 

• ดัชนรีาคาผู้ผลิต (PPI)
ของจนี ก.ค.

• ดัชนรีาคาผู้บรโิภค(CPI)
ของจนี ก.ค.
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มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

ตลาดพัฒนาแล้ว
เรามมุีมมองเชงิบวกต่อการลงทนุในตลาดพัฒนาแล้ว โดยเราคงมุมมองการลงทนุเป�นบวกเล็กนอ้ย  
จากทิศทางดอกเบีย้โลกท่ีทยอยปรบัลดลง ในขณะท่ีกําไรตลาดหุน้อื่นๆ นอกเหนอืจากสหรฐัฯ มี
แนวโนม้ท่ีจะฟ�้ นตัวขึ้น

สหรฐัอเมรกิา

คงมุมมองเป�นบวกต่อการลงทนุตลาดหุน้สหรฐัฯ จากป�จจยัพ้ืนฐานท่ียังแข็งแกรง่ มองการย่อตัวลงของ
ตลาดหุน้เป�นโอกาสในการเขา้ลงทนุ โดบผลประกอบการกลุ่ม Magnificent 7 ท่ีทยอยออกมายังคงเติบโต 
แมบ้างบรษัิทอาจมกํีาไรต�ากว่าคาดก็ตาม ทําใหภ้าพรวมยังเป�นบวก แต่ป�จจุบนัเริม่เหน็การสับเปล่ียนกลุ่ม
ลงทนุ (Rotation) จากหุน้เทคโนโลยีและหุน้ขนาดใหญ่ ไปยังหุน้คณุค่าและหุน้ขนาดเล็กมากขึ้น ท่ีราคาและ
มูลค่ามคีวามตึงตัวน้อยกว่า จากความหวังลดดอกเบีย้ของเฟด

ยุโรป
คงมุมมองเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในยุโรป แนะนําใหนั้กลงทนุติดตามการจดัต้ังรฐับาลของฝรัง่เศสและ
นโยบาย 100 วันแรก เน่ืองจากจะมผีลต่อการเติบโตของเศรษฐกิจและกําไรตลาดหุน้อย่างมนัียสําคัญ
โดยในป�จจุบนัความคืบหน้าค่อนข้างชา้กว่าประเทศอ่ืนๆ อย่างอินเดีย

ญีปุ่�น
คงมุมมองเป�นกลางกับหุน้ญ่ีปุ�น หลัง BOJ เดินหน้าขึ้นดอกเบีย้และยกเลิกนโยบายการเงนิแบบผ่อนคลาย
ลง ส่งผลใหต้ลาดหุน้ญ่ีปุ�นมโีอกาสเกิดการหมุนกลุ่มอุตสาหกรรม (Sector rotation) ได้ในชว่งต่อจากน้ี 
ประกอบกับ Valuation ของดัชนีตลาดหุน้ญ่ีปุ�นซื้อขายอยู่ในระดับท่ีสูงใกล้กรอบ +2 SD FWD P/E 5 ป�

ตลาดกําลังพัฒนา
ภาพการลงทนุในเอเชยีมโีอกาสกลับมาฟ�้ นตัวอีกครัง้ นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo
เดือนกรกฎาคมท่ีผา่นมา ทางการจนีมท่ีาทีท่ีคํานงึถึงการฟ�้ นตัวเศรษฐกิจในระยะส้ันมากขึ้น ทําใหม้ี
โอกาสท่ีทางการจนีจะมกีารออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติมเพ่ือบรรลเุป�าหมายการเติบโตท่ี
ระดับ  5% ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

เอเชยี (ไมร่วมญีปุ่�น) มมุีมมองท่ีเป�นกลางสําหรบัตลาดหุน้ Asia ex Japan โดยมองว่าในระยะส้ันเราคาดว่าการฟ�้ นตัวของ
เอเชยีจะถกูนําโดยจนีมากกว่าท่ีจะฟ�้ นตัวท้ังภมูภิาค จงึเน้นการลงทนุรายประเทศมากกว่า

จนี

คงมุมมองการลงทนุในจนีบวกเล็กน้อย หลังท่าทีของทางการจนีจากการประชมุ 3rd Plenum และ 
Politburo ในเดือนกรกฎาคมมท่ีาทีท่ีใหค้วามสําคัญต่อการฟ�้ นตัวทางเศรษฐกิจมากขึ้น และใหคํ้ามัน่ต่อ
การเติบโตของ GDP ท่ีระดับ 5% แมท้างการยังไมไ่ด้มกีารชีแ้จง้ถึงรายละเอียดหรอืเมด็เงนิในการกระตุ้น
เศรษฐกิจก็ตาม แต่ถือว่าภาพรวมมทิีศทางท่ีเป�นบวกต่อเศรษฐกิจและตลาดหุน้มากขึ้น ท้ังน้ี ใหติ้ดตามถึง
นโยบายและเมด็เงนิเพ่ิมเติมของทางการจนีท่ีจะออกมาต่อจากน้ี

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS



9

Tactical Asset Allocation Strategy

9

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Equities                      Strategy                        Outlook                                               Recommendation

ตลาดกําลังพัฒนา 
ยงัมมุีมมองบวกต่อภาพการลงทนุในเอเชยี นําโดยประเทศจนี หลังการประชมุ Politburo เดือน
เมษายนท่ีผา่นมา มกีารกําหนดเดือนประชมุ 3rd Plenum Session ซึง่เป�นการประชมุเพ่ือกําหนด
แผนพัฒนาเศรษฐกิจระยะยาวและเป�นบวกกับการลงทนุในจนี  ทําใหเ้ราชอบตลาดเอเชยีมากกวา่
ละตินอเมรกิาในระยะส้ัน - กลาง

ไทย
คงมุมมองท่ีเป�นบวกต่อหุน้ไทยจากระดับราคาท่ีน่าสนใจ ทําใหภ้าพของดัชนีตลาดหุน้ไทยเริม่มี Downside 
จาํกัดจากมาตรการท่ีชว่ยลดความเส่ียงด้านขาลงจากตลาดหลักทรพัย์ท่ีทยอยออกมา ในขณะท่ีทิศทาง
เศรษฐกิจของไทยยังอยู่ในชว่งฟ�้ นตัวครึ่งป�หลัง ประกอบกับประเด็นการเมอืง หากคล่ีคลายลงจะชว่ย
ฟ�้ นฟู Sentiment ของตลาดหุน้ไทยได้

เกาหลีใต้
คงมุมมองการลงทนุในเกาหลีใต้ระดับ “เป�นกลาง” หลังงบ SAMSUNG รายงานออกมาดีกว่าท่ีตลาดคาด
และทิศทางผลการดําเนินในชว่งไตรมาสท่ี 3 มแีนวโน้มท่ีจะฟ�้ นตัวมากขึ้น โดยเราประเมนิว่าความผันผวน
ของตลาดหุน้เกาหลีใต้น้ันจะยังเกิดขึ้นในระยะส้ัน จนกว่าทางทําเนียบขาวจะแถลงทิศทางนโยบายการจาํกัด
การส่งออกเซมคิอนดักเตอรไ์ปยังประเทศจนี

เวียดนาม
ปรบัเพ่ิมน�าหนักการลงทนุในตลาดหุน้เวียดนามเป�นบวกเล็กน้อย หลังตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวลงใกล้
บรเิวณ 1,230 จุด ทําให ้Reward to Risk Ratio น่าสนใจมากขึ้น ขณะท่ีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน
เริม่คล่ีคลายหลังเฟดส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้ ทําใหต้ลาดหุน้เวียดนามมโีอกาสปรบัตัวขึ้นตาม
ป�จจยัพ้ืนฐานท่ียังดีอยู่

อินเดีย
คงมุมมองท่ีเป�นกลางสําหรบัการลงทนุในตลาดหุน้อินเดีย ถึงแมง้บประมาณท่ีรฐับาลอินเดียประกาศ
ออกมาจะเพ่ิมเมด็เงนิการลงทนุในโครงสรา้งพ้ืนฐานและส่งเสรมิภาคธุรกิจและการจา้งงาน แต่ด้วย 
Valuation ของตลาดหุน้อินเดียท่ีอยู่ระดับสูง ทําให ้Upside ค่อนข้างจาํกัด ทําใหเ้รายังคงมุมมองเป�น
กลาง

Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See
Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสมSource: WPS



10

Tactical Asset Allocation Strategy

10

มุมมองการลงทนุรายสินทรพัย ์(3 – 6 เดือน)
Fixed Incomes/Alternatives   Strategy       Outlook                                                     Recommendation

ตราสารหนี้
คงมุมมองภาพรวมการลงทนุตราสารหนีเ้ป�นลบเล็กนอ้ย หลังตลาดหุน้ปรบัตัวลง ทําใหม้โีอกาสใน
การลงทนุมากขึ้น โดยเราถือลงทนุในตราสารหนีไ้ทยนอ้ยกวา่ตลาดและยงัคงน�าหนกัลงทนุตราสารหนี้
โลกมากกวา่ตลาดจากอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกวา่

เงนิสด / สินทรพัยเ์ทียบเท่าเงนิสด 
INVX ถือสัดส่วนการลงทนุตราสารหน้ีไทยและสภาพคล่องน้อยกว่าตลาด เน่ืองจากเรามมุีมมองบวกต่อ
การลงทนุในตลาดหุน้โลกและคาดทิศทางกําไรมแีนวโน้มฟ�้ นตัวในวงกว้างทําใหก้ารลงทนุในตราสารทนุมี
ความน่าสนใจมากกว่าในระยะส้ันและกลาง

พันธบตัรรฐับาล
เรายังมมุีมมองเชงิบวกกับพันธบตัรรฐับาล เน้นการลงทนุในตราสารหน้ีโลกโดยเฉพาะพันธบตัรรฐับาล
เป�นหลัก โดยเราคาดว่าเฟดมโีอกาสลดดอกเบีย้ลง 1-2 ครัง้ในป�น้ี (Base case) อีกท้ัง การส่งสัญญาณ
การชะลอการลดงบดลุ ถือเป�นสัญญาณเชงิบวกในระยะอีก 12 เดือนข้างหน้ากับการลงทนุตราสารหน้ีโลก

ตราสารหน้ีเอกชน Investment Grade
คงมุมมองเป�นกลางกับตราสารหน้ี Investment Grade แนะนําเน้นลงทนุในหุน้กู้บรษัิทท่ีมคีณุภาพสูงและ
มฐีานะทางการเงนิแข็งแกรง่ อยา่งไรก็ดีในระยะส้ันส่วนต่างอัตราผลตอบแทนหุน้กู้คณุภาพสูงและ
พันธบตัรรฐับาลเริม่หดตัวทําใหก้ารลงทนุจาํเป�นต้องจบัจงัหวะเมื่อ Spread กว้างขึ้น

ตราสารหน้ีเอกชน High Yield
คงมุมมองเชงิลบต่อตราสารหน้ี High Yield เน่ืองจากทิศทางเศรษฐกิจโลกท่ีมโีอกาสชะลอตัวอาจส่งผล
ใหก้ารผิดนัดชาํระหน้ีสูงขึ้นและ Credit spread อาจจะมกีารขยายตัวหากนักลงทนุเริม่กลับมากังวลกับ
ประเด็นสภาพคล่องอีกครัง้

ตราสารทางเลือก ปรบัมุมมองสินทรพัยท์างเลือกเป�นบวกเล็กนอ้ย หลังเงนิเฟ�อเริม่ปรบัตัวได้ชา้ลง ประกอบกับการ
ประชมุเฟดรอบล่าสุดมคีวามเป�นไปได้ท่ีการลดดอกเบีย้เดือนกันยายนจะเกิดขึ้นในระดับสูง

ทองคํา
ปรบัมุมมองการลงทนุในทองคําเป�นบวกเล็กน้อย โดยทองคํายังคงได้ป�จจยัหนุนจากธนาคารกลางต่างๆ 
ทยอยสะสมทองคําเป�นทนุสํารองและการขาดดลุการคลังของรฐับาลท่ัวโลกจะหนุนความต้องการใน
ทองคําเพ่ิมขึ้น อีกท้ัง การส่งสัญญาณปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดชว่ยหนุน Sentiment ใหกั้บราคาทองคํา
ได้ในชว่งส้ัน

สินค้าโภคภณัฑ์ มมุีมมองเป�นกลางกับสินค้าโภคภณัฑ์ โดยราคาน�ามนัอาจปรบัตัวขึ้นในระยะส้ันจากป�ญหาความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง โดยภาพรวมการฟ�้ นตัวของราคาน�ามนัจะฟ�้ นตัวตาม PMI โลก

Property / REITs มมุีมมองท่ีเป�นกลางต่อกลุ่ม Global Property/REITs โดยชื่นชอบ Global REITs มากกว่า REITs ไทย 
เน่ืองจากเศรษฐกิจมคีวามแข็งแกรง่กว่า และ REITs ไทยยังคงถกูกดดันจาก Market Sentiment เชงิลบ

Source: WPS
Underweight Neutral           Overweight             Previous ViewWait and See

Valuation ถกู/ 
Downside ต�า

Valuation สูง/ 
Upside จาํกัด ทยอยหาจงัหวะสะสม
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แนะนาํ บมจ. โอสถสภา หรอื OSP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจดัจาํหน่ายสินค้าอุปโภคบรโิภคชัน้นําของไทยท่ีมีศักยภาพเติบโตดี 
โดยสินค้าท่ีรู้จกัดี อาทิ เครื่องด่ืมบํารุงกําลังแบรนด์ M-150 และลิโพ, เครื่องด่ืม 
Functional แบรนด์ซ-ีวิต และของใชส่้วนบุคคลแบรนด์เบบีม้ายด์ เป�นต้น 

2) 2Q24 คาดกําไรปกติ 960 ลบ. เติบโต 74.9%YoY และ 15.9%QoQ แรงหนุนจาก
ยอดขายเครื่องด่ืมท้ังหมดท่ีเพ่ิมขึ้นและส่วนแบ่งตลาดเครื่องด่ืมบํารุงกําลังใน
ประเทศทรงตัว แต่หากรวมการบันทึกขาดทุนจากด้อยค่าราว 300 ลบ. จะกดดัน
ใหกํ้าไรสุทธปิรบัลดลงสู่ 660 ลบ. ยงัเติบโต 20.2%YoY แต่หดตัว 20.3%QoQ 

3) แม้กําไรปกติ 3Q24 มีแนวโน้มลดลง QoQ จากเป�นโลว์ซีซั่น แต่คาดยังเพ่ิมขึ้น 
YoY ขณะท่ีป� 2024 คาดกําไรปกติ 3.05 พันลบ. เติบโตเด่น 45.7%YoY แรงหนุน
จากบริหารต้นทุนดีขึ้นและการฟ�้ นตัวของยอดขาย ท้ังน้ียังไม่รวม Upside จาก
มองเป�นอีกหุน้ท่ีจะได้อานิสงส์บวกจากความคืบหน้าโครงการดิจทัิลวอลเล็ต

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 29 บาท อิง -0.5SD PER ท่ี 32 เท่า และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.87 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 3.6%

11

Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

OSP – ยอดขายฟ�้ นและต้นทุนลด หนุนกําไรดี

OSP ส่วนแบง่การตลาดเครื่องด่ืมบาํรุงกําลังของ OSP

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ OSP 
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หุ้นกราฟสวย เทคนิคเด่น…CPALL
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China Equity
Growth

Short-Term Bond
High Yield

Cons. Staples
Cons. Disc.
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Industrials
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EM Money Market
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Technology
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Energy Commodities
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Corporate Bond
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Energy
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Japan Equity
Small-cap
EM Equity

Investment Grade

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) มกีระแสเงนิไหลเขา้ตราสารหน้ีคณุภาพดีมองว่าเป�นการป�องกันความเส่ียงจากป�จจยัภายนอกและเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง และแนวโน้มการลดดอกเบีย้ท่ีมสัีญญาณ

ชดัเจนมากขึ้น 2) มแีรงซื้อในตลาดหุน้ EM เป�นผลจากการฟ�้ นตัวและค่าเงนิดอลลารอ่์อนค่า รวมถึงการเปล่ียนจากตลาด US มา EM ด้วยส่วนหน่ึง 3) มแีรงซื้อในหุน้ธมี Value ท้ังน้ีมองเป�นการขายทํากําไรใน

กลุ่ม Growth และอาจจะมองว่า Value สามารถใหผ้ลตอบแทนได้ดีในชว่งเศรษฐกิจชะลอตัวลง 4) มแีรงเก็งกําไรในกลุ่มพลังงานจากความกังวลความไมส่งบในตะวันออกกลาง 5) มแีรงขายในกลุ่ม 

Consumer Discretionary และ Consumer Staples จากกําลังซื้อท่ีลดลง 6) มแีรงขายในตลาดหุน้จนีจากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ 7) มแีรงซื้อในกลุ่มอสังหารมิทรพัยแ์ละสาธารณูปโภคจาก Yield ท่ีลดลง

13

Weekly ETF Flows

Source: Bloomberg
Source: Bloomberg
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

ในสัปดาหท่ี์ผา่นมาเราเหน็ผลประกอบการของบรษัิทจดทะเบยีนกลุ่มเทคฯ ออกมาในทิศทางท่ีดีกว่าคาด ถึงแมจ้ะมบีางภาคส่วน

ของธุรกิจท่ีต�ากว่าคาดและบางบรษัิทยงัใหแ้นวโน้มในอนาคตท่ีน้อยกว่าคาด รวมถึงกลุ่มท่ีมรีายได้จากจนีมีแรงกดดันจาก

ตลาดจนีท่ีอุปสงค์ยงัชะลอตัว แต่ยงัเหน็การเติบโตของกําไรในธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกับ AI ยงัมแีนวโน้มการเติบโต ด้วยภาพนี้

แนะนําลงทนุในหุน้กลุ่มเทคฯและเซมฯิชว่งท่ีราคาหุน้ยอ่ตัว

• บรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญป่ระกาศผลประกอบการโดยรวมยงัดีกว่าท่ีคาดแต่มบีางภาคส่วนของธุรกิจท่ีต�ากว่าคาดและมกีาร

ใหค้าดการณใ์นอนาคตท่ีต�ากว่าคาดจากความคาดหวังท่ีสูงกว่าป�จจยัพ้ืนฐาน รวมถึงบรษัิทท่ีมรีายได้จากจนียงัถกูกดดันจาก

อุปสงค์ท่ีชะลอตัว จงึทําใหร้าคาหุน้ส่วนใหญป่รบัตัวลง

• ด้วยแรงหนุนจากความต้องการชปิ AI ส่งผลใหก้ลุ่มเซมอิยา่ง AMD กําไรดีกว่าคาดและยงัใหค้าดการณท่ี์ดีกว่าคาดส่งผลให้

หุน้ปรบัตัวขึ้น รวมถึง META ท่ีได้แรงหนุนจาก Ads ท่ีดีขึ้นจากการนํา AI มาใชพั้ฒนาทําใหง้บออกมาแขง็แกรง่ ส่วน QCOM 

และ ARM แมจ้ะมผีลการดําเนินงานท่ีดีกว่าคาดแต่อยา่งไรก็ดีด้วยรายได้จากค่าลิขสิทธิ ์ARM ท่ีออกมาต�ากว่าคาดและ

ยอดขายสมารท์โฟนของ ARM ท่ีทรงตัวด้วยภาพน้ีทําใหต้ลาดตอบสนองเชงิลบ ภาพคล้ายกับ AMZN งบออกมาดีกว่า

คาดการณ ์ธุรกิจ AWS มกีารเติบโตท่ีแขง็แกรง่แต่ใหแ้นวโน้มต�ากว่าท่ีคาดจากมารจ์ิน้ท่ีอ่อนตัวจากการลงทนุใน AI ท่ีอยูใ่น

ระดับสูง

• ทางด้าน Apple เองภาพรวมผลประกอบการดีกว่าคาดจาก ipad ท่ีมกีารออกรุน่ใหมแ่ละการบรกิารท่ีทําจุดสูงสุดใหมแ่ต่

รายได้จากจนีต�ากว่าท่ีคาดจากอุปสงค์ท่ียงัอ่อนแอ แต่ iPhone 16 ท่ีจะออกน่าจะส่งผลดีกับแนวโน้มการฟ�้ นตัวของกําไรใน 

2H24

ในภาพรวมน้ีทําให ้1) เราระมดัระวังกับการลงทนุในบรษัิทท่ีมสัีดส่วนรายได้จากจนีสูงท้ังน้ีอาจจะเหน็การปรบัลดประมาณการได้

หลังการประกาศผลประกอบการ รวมถึง Guidance ท่ีต�ากว่าท่ีคาดเพราะการฟ�้ นตัวชา้ของจนี 2) กลุ่มเทคฯ แมร้ะยะส้ันยงัคงผัน

ผวนสูงจากการเลือกต้ังสหรฐั Geopolitical Risk รวมถึงความคาดหวังท่ีสูง แต่ป�จจยัพ้ืนฐานยงัแขง็แกรง่แนวโน้มมผีล

ประกอบการท่ีดีหนุนด้วยความต้องการจาก AI แนะนําลงทนุในชว่งท่ีราคาหุน้ยอ่ตัว

ธีมการลงทุนตลาดหุน้โลก
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INVX Top Pick (Equity Fund)

15
กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์

15

กองทนุหุน้โลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Schroder ISF Global Sustainable Growth ท่ีใชก้ลยุทธก์ารลงทนุแบบ Core “all-weather” high conviction หรอื
กลยุทธก์ารคัดเลือกหุน้กระจุกตัว 30-50 บรษัิท ท่ีมคีุณภาพสูงและมคีวามยัง่ยนื พรอ้มปรบัตัวตามการเปล่ียนแปลงของโลก

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้โลก Capital Group New Perspective ท่ีมนีโยบายการลงทนุในหุน้ท่ัวโลกแบบกระจายตัวกว่า 240 ตัว บรหิารพอรต์โดยทีมผู้จดัการ
กองทนุ 11 คนซึ่งเป�นอิสระต่อกัน พอรต์การลงทนุมคีวามยดืหยุน่และมคีวามสมดุล โดยมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีป�องกันและไมป่�องกันความเส่ียงด้านอัตรา
แลกเปล่ียน

กองทนุหุน้
สหรฐัอเมรกิา

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้สหรฐัฯ T.Rowe Price US Blue Chip Equity Fund ท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่ขนาดใหญ่ราว 75-125 บรษัิท โดยจะมุง่เน้นไปยงับรษัิทท่ี
เป�นผู้นําด้านนวัตกรรมและมคีวามแข็งแกรง่ของแบรนด์

กองทนุหุน้ยุโรป ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ยุโรป Wellington Strategic European Equity Fund ท่ีกระจายลงทนุในหุน้ยุโรปทกุขนาด ราว 50-80 บรษัิท โดยมุง่เน้นการลงทนุระยะ
ยาว และจะคัดเลือกบรษัิทท่ีมกีารเติบโตเชงิโครงสรา้ง มคีวามสามารถในการแข่งขัน และมมูีลค่าเหมาะสม  

กองทนุหุน้ญีปุ่�น ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ญ่ีปุ�น E.I. Sturdza Funds – Nippon Growth (UCITS) Fund ซึ่งเน้นลงทนุในหุน้ญ่ีปุ�นขนาดใหญ่ราว 30 บรษัิท โดยจะผสมผสานการ
วิเคราะหแ์บบ Top-down และ Bottom-up เพ่ือเลือกลงทนุในบรษัิทท่ีมปี�จจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่และมแีนวโน้มการเติบโตท่ีดี

กองทนุหุน้เอเชยี 
(ไมร่วมญีปุ่�น)

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้ตลาดเอเชยีกําลังพัฒนา Schroder ISF Emerging Asia ท่ีคัดเลือกหุน้แบบ Bottom-up ในหุน้ท่ีมคีุณภาพและสามารถสรา้งผลตอบแทน
ใหกั้บผู้ถือหุน้ โดยมรีะดับราคาท่ีเหมาะสม

ลงทนุผ่านกองทนุหุน้เอเชยี United Asia Fund ท่ีโดดเด่นด้านการใช ้AI มาทํางานรว่มกับนักวิเคราะหใ์นการคัดเลือกหุน้ ในการวิเคราะหแ์ละค้นหาไอเดียการ
ลงทนุท่ีน่าสนใจ โดยกองทนุน้ีไมไ่ด้มกีารป�องกันความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน

กองทนุหุน้จนี ลงทนุผ่านกองทนุหุน้จนี All-Shares ผ่านกองทนุหลัก Schroder ISF All China Equity ซึ่งกระจายลงทนุในหุน้จนี 30-60 บรษัิท ท่ีมพ้ืีนฐานแข็งแกรง่และมี
มูลค่าท่ีเหมาะสม

กองทนุหุน้อินเดีย ลงทนุผ่านกองทนุหุน้อินเดีย RAMS Investment Unit Trust - India Equities Portfolio Fund II โดยเน้นคัดเลือกหุน้ท่ีมศัีกยภาพในการเติบโต มปี�จจยัพ้ืนฐาน
แข็งแกรง่ และมมูีลค่าท่ีเหมาะสม 

กองทนุหุน้เกาหลีใต้ ลงทนุผ่านกองทนุหลัก JPMorgan Funds – Korea Equity Fund ซึ่งมนีโยบายลงทนุในบรษัิทสัญชาติเกาหลีใต้ราว 45-70 บรษัิท โดยอาศัยกลยุทธก์ารลงทนุ
แบบ Core & Tactical และกระจายลงทนุครอบคลมุหุน้หลากหลายกลุ่มท้ัง Value, Quality และ Growth

กองทนุหุน้ไทย
ลงทนุในหุน้ไทยพ้ืนฐานดีท่ีอยูใ่น SETHD Index โดยเน้นหุน้ท่ีมปีระวัติการจา่ยป�นผลท่ีดีและสม�าเสมอ มองเหน็โอกาสในการเติบโตของเงนิป�นผล

ลงทนุในหุน้ไทยขนาดกลางและเล็กจาํนวนน้อยตัว เด่นด้านการคัดเลือกโดยผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์สูงและบรหิารกองทนุต้ังแต่มกีารจดัต้ังกองทนุรวม

กองทนุหุน้เวียดนาม ลงทนุตรงในหุน้เวียดนาม บรหิารโดยผู้จดัการกองทนุชาวไทยและเวียดนาม 7 คน สามารถเข้าถึงแหล่งข้อมูลในเวียดนามโดยตรง เน้นหุน้พ้ืนฐานดีและ
มธีรรมภบิาล

KKP GNP-H

KKP GNP

ES-USBLUECHIP

ES-EG

ASP-NGF

ES-ASIA

SCBCHEQA

B-BHARATA

DAOL-KOREAEQ

TISCOHD-A

ASP-SME-A

FX Unhedged

FX Hedged

UOBSA

KT-GESG-A

PRINCIPAL VNEQ-A
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INVX Top Pick (Fixed Income and Alternative Fund)

กองทุนรวมนี้มลัีกษณะเฉพาะและความเส่ียงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรทําความเขา้ใจลักษณะ เงื่อนไขผลตอบแทนและความเส่ียงของกองทุนรวมก่อนตัดสินใจลงทุน ขอรบัขอ้มูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือชีช้วนได้ท่ีบล.อินโนเวสท์เอกซ์
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กองทนุตราสารหนี้

กองทนุตราสารหน้ีโลก ลงทนุในกองทนุหลัก PIMCO GIS Income Fund ซึ่งกระจายลงทนุในตราสารหน้ีคุณภาพสูงท่ัวโลก โดยใชก้ลยุทธก์ารลงทนุท่ีมคีวามสมดุลและยดืหยุน่ พรอ้ม
ปรบัเปล่ียนใหเ้หมาะสมกับสภาวะตลาดอยูเ่สมอ และมใีหเ้ลือกท้ังกองทนุท่ีมนีโยบายป�องกันความเส่ียงค่าเงนิและกองทนุท่ีไมป่�องกันความเส่ียงค่าเงนิ

กองทนุตราสารหน้ีไทย ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะกลางท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 ป�
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 1 ป�ข้ึนไป

กองทนุตราสารหน้ี
ระยะส้ัน

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 6-12 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: ต้ังแต่ 3 เดือนข้ึนไป

ลงทนุตรงในตราสารหน้ีระยะส้ันท้ังในไทยและในต่างประเทศ โดยมุง่หวังใหต้ราสารในพอรต์มอีายุเฉล่ีย 1-3 เดือน
ระยะเวลาแนะนําถือครอง: น้อยกว่า 3 เดือน

กองทนุตราสารทางเลือก

กองทนุ REITs โลก ลงทนุใน Janus Henderson Global Real Estate Equity Income Fund ท่ีมุง่ลงทนุใน REITs และสินทรพัยท่ี์เก่ียวข้องกับอสังหารมิทรพัยท่ั์วโลก โดยเน้น
คัดเลือกหลักทรพัยท่ี์มคีุณภาพสูง มศัีกยภาพในการเติบโต และมอัีตราการจา่ยป�นผลท่ีน่าสนใจ

กองทนุทองคํา ลงทนุผ่านกองทนุทองคํา SPDR Gold Trust ท่ีมเีป�าหมายใหผ้ลตอบแทนของกองทนุหลังหกัค่าธรรมเนียมเคล่ือนไหวสอดคล้องกับการเคล่ือนไหวของราคา
ทองคําในตลาดโลก

UGIS-N

UGISFX-N

KKP ACT FIXED

KKP S-PLUS

KFGPROP-A

K-GOLD-A(A)

FX Unhedged

FX Hedged

KFSPLUS-A
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ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท่ี์ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหน้ีไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวลดลง 
0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวลดลง 0.03%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวลดลง 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้

• ในช่วงวันท่ี 23 - 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุ
น้อยกว่า 1 ป� ประมาณ 10,520 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� 
ประมาณ 9,927 ล้านบาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันท่ี 23 - 26 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 มีหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีขึ้นทะเบียน THAIBMA จาํนวน 12,628.40 ล้านบาท โดยมีอายุ 1 - 5 ป� เสนอขาย
ผู้ลงทนุสถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุท่ัวไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนท่ีมีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุต�ากว่า 1 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
อายุ 1 - 3 ป� ปรับตัวลดลงเฉล่ีย 0.01% - 0.02% และอายุ 5 – 15 ป� ปรับตัวลดลงเฉล่ีย 
0.03% - 0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก่์อนหน้า

30 ก.ค. – 2 ส.ค. 2567
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ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีน่าสนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 2 ป� ในชว่งท่ีตลาดยงัมคีวามผันผวน

LOTUSS
หุน้กู้ของบรษัิท เอก-ชยั ดีสทรบิวิชัน่ ซสิเทม จาํกัด อายุคงเหลือประมาณ 
1.5 ป� อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุท่ัวไป (Public 
Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 31 ก.ค. 2567 อยู่ท่ี -18,169 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 31/07/2024
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Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2023 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
7UP, AAV, ABM, ACE, ACG, ADB, ADD, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AH, AHC, AIRA, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, APCO, APCS, ARIP, ARROW, ASEFA, ASK, ASP, ASW, ATP30, AUCT, AWC, AYUD, B, BA, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBIK, BBL, 
BC, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, BJCHI, BKI, BLA, BOL, BPP, BRI, BROOK, BRR, BTS, BTW, BWG, BYD, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CM, CNT, COLOR, COM7, COTTO, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, 
CPW, CRC, CRD, CSC, CSS, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, ECL, EE, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FSX, FVC, GBX, GC, GCAP, GENCO, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, 
HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, ICN, III, ILINK, ILM, IMH, IND, INET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JTS, KBANK, KCC, KCE, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, KUN, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MEGA, 
MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NC, NCH, NCL, NDR, NER, NKI, NOBLE, NRF, NTV, NVD, NWR, NYT, OCC, OISHI1, ONEE, OR, ORI, OSP, OTO, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PLANB, PLAT, PLUS, PM, POLY, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRINC, 
PRM, PRTR, PSH, PSL, PT, PTC, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPH, RS, RT, S, S&J, SA, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAPPE, SAT, SBNEXT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SECURE, SELIC, SENA, SENX, SFP2, SFT, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, 
SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SM, SMPC, SMT, SNC, SNNP, SNP, SO, SPALI, SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSSC, STA, STC, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVI, SVT, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAE, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, 
THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPH, TISCO, TK, TKN, TKS, TKT, TLI, TM, TMC, TMD, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TNR, TOA, TOG, TOP, TPBI, TPCS, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRT, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TURTLE, TVDH, TVH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, 
UP, UPF, UPOIC, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, VL, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, XPG, YUASA, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, AAI, AIE, ALUCON, AMR, APURE, ARIN, AS, ASIA, ASIAN, ASIMAR, ASN, AURA, BR, BSBM, BTG, CEN, CGH, CH, CHIC, CI, CIG, CMC, COMAN, CSP, DOD, DPAINT, DV8, EFORL, EKH, ESSO, ESTAR, EVER, FORTH, FSMART, FTI, GEL, GPI, HEALTH, HUMAN, IFS, INSET, IT, J, JCKH, JDF, JKN, 
JMART, JUBILE, K, KCAR, KGI, KIAT, KISS, KK, KTIS, KWC, KWM, LDC, LEO, LHK, MACO, METCO, MICRO, MK, MVP, NCAP, NOVA, NTSC, PACO, PIN, PQS, PREB, PRI, PRIME, PROEN, PROS, PROUD, PSTC, PTECH, PYLON, RCL, SALEE, SANKO, SCI, SCN, SE, SE-ED, SFLEX, SINGER, SKN, SONIC, 
SORKON, SPVI, SSP, SST, STANLY, STP, SUPER, SVOA, SWC, TCC, TEKA, TFM, TMILL, TNP, TPLAS, TPOLY, TRC, TRU, TRUBB, TSE, VRANDA, WAVE, WFX, WIIK, WIN, WP, XO
Companies with Good CG Scoring
24CS, AMANAH, AMARC, AMC, APP, ASAP, BCT, BE8, BIG, BIOTEC, BLESS, BSM, BVG, CAZ, CCET, CHARAN, CHAYO, CHOTI, CITY, CMAN, CMR, CRANE, CWT, DHOUSE, DTCENT, EASON, FNS, FTE, GIFT, GJS, GTB, GTV, GYT, HL, HTECH, HYDRO, IIG, INGRS, INSURE, IRCP, ITD, ITNS, JCK, JMT, JR, 
JSP, KBS, KGEN, KJL, L&E, LEE, MASTER, MBAX, MEB, MENA, META, MGT, MITSIB, MJD, MOSHI, MUD, NATION, NNCL, NPK, NSL, NV, OGC, PAF, PCC, PEACE, PICO, PK, PL, PLANET, PLE, PMTA, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PSG, RABBIT, READY, RJH, RSP, RWI, S11, SAAM, SAF, SAMCO, 
SAWAD, SCAP, SCP, SIAM, SKE, SKY, SMART, SMD, SMIT, SOLAR, SPA, STECH, STPI, SVR, TC, TCCC3, TEAM, TFI, TIGER, TITLE, TKC, TMI, TNH, TPA, TPAC, TRITN, UBA, UMI, UMS, UTP, VARO, VPO, W, WARRIX, WORK, WPH, YONG, ZIGA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2022 to 31 October 2023) is publicized.
1OISHI was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on September 6, 2023
2SFP was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand, effectively on July 19, 2023
3TCCC was voluntarily delisted from the Stock Exchange of Thailand effectively on August 25, 2023

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRR, BSBM, BTC, BTS, BWG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, 
CHEWA, CHOTI, CHOW, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ESTAR, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GPI, 
GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JKN, JR, JTS, KASET, KBANK, KBS, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, 
MBK, MC, MCOT, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NKI, NOBLE, NRF, NWR, OCC, OGC, OR, ORI, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, 
PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RML, RS, RWI, S&J, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SGC, SGP, SIRI, SITHAI, SKR, SMIT, SMK, SMPC, SNC, SNP, SORKON, 
SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TISCO, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, 
TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TRT, TRU, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UOBKH, UV, VCOM, VGI, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ADB, ALT, AMC, ASW, BLAND, BTG, BYD, CAZ, CBG, CV, DEXON, DMT, EKH, FSX, GLOBAL, GREEN, ICN, IHL, ITC, J, JMART, JMT, LEO, LH, MENA, MITSIB, MODERN, NER, NEX, OSP, PEER, PLUS, POLY, PQS, PRIME, PROEN, PRTR, RBF, RT, SA, SANKO, SCB, SENX, SFLEX, SIS, SKE, SM, SVOA, 
TBN, TEGH, TIPH, TKN, TPAC, TPLAS, TQM, TRUE, W, WPH, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALL, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMARIN, AMR, ANAN, ANI, AOT, APCO, APEX, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASAP, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, 
AUCT, AURA, B52, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BRI, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHASE, CHAYO, CHG, CHIC, 
CHO, CI, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DITTO, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, ECL, EE, EFORL, EMC, ETL, EURO, EVER, F&D, FANCY, FE, 
FLOYD, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HEALTH, HFT, HL, HPT, HTECH, HUMAN, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IP, IRC, IRCP, IT, ITD, ITNS, ITTHI, JAK, JCK, JCKH, JCT, JDF, JPARK, JSP, 
JUBILE, K, KAMART, KC, KCC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KJL, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LDC, LEE, LIT, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEGA, METCO, MGC, MGI, MGT, 
MICRO, MIDA, MJD, MK, ML, MORE, MOSHI, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTSC, NTV, NUSA, NV, NVD, NYT, OHTL, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PEACE, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLE, 
PLT, PMTA, POLAR, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PRO, PROUD, PSG, PSP, PTC, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWAD, 
SAWANG, SBNEXT, SCAP, SCGD, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SFT, SGF, SHANG, SHR, SIAM, SICT, SIMAT, SINGER, SINO, SISB, SJWD, SK, SKN, SKY, SLM, SLP, SMART, SMD, SMT, SNNP, SO, SOLAR, SONIC, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STARK, STC, 
STEC, STECH, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUPER, SUTHA, SVR, SVT, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMC, TMI, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, 
TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPP, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTI, TTT, TTW, TURTLE, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPF, UPOIC, UREKA, UTP, UVAN, VARO, VIBHA, VL, VNG, VPO, VRANDA, WARRIX, WAVE, WELL, WFX, WGE, WIN, WINDOW, 
WINMED, WINNER, WORK, WORLD, WP, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of November 1, 2023) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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