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แนะนาํ บมจ. โอสถสภา หรอื OSP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ผลิตและจดัจาํหน่ายสินค้าอุปโภคบรโิภคชัน้นําของไทยท่ีมีศักยภาพเติบโตดี 
โดยสินค้าท่ีรู้จกัดี อาทิ เครื่องด่ืมบํารุงกําลังแบรนด์ M-150 และลิโพ, เครื่องด่ืม 
Functional แบรนด์ซ-ีวิต และของใชส่้วนบุคคลแบรนด์เบบีม้ายด์ เป�นต้น 

2) 2Q24 คาดกําไรปกติ 960 ลบ. เติบโต 74.9%YoY และ 15.9%QoQ แรงหนุนจาก
ยอดขายเครื่องด่ืมท้ังหมดท่ีเพ่ิมขึ้นและส่วนแบ่งตลาดเครื่องด่ืมบํารุงกําลังใน
ประเทศทรงตัว แต่หากรวมการบันทึกขาดทุนจากด้อยค่าราว 300 ลบ. จะกดดัน
ใหกํ้าไรสุทธปิรบัลดลงสู่ 660 ลบ. ยงัเติบโต 20.2%YoY แต่หดตัว 20.3%QoQ 

3) แม้กําไรปกติ 3Q24 มีแนวโน้มลดลง QoQ จากเป�นโลว์ซีซั่น แต่คาดยังเพ่ิมขึ้น 
YoY ขณะท่ีป� 2024 คาดกําไรปกติ 3.05 พันลบ. เติบโตเด่น 45.7%YoY แรงหนุน
จากบริหารต้นทุนดีขึ้นและการฟ�้ นตัวของยอดขาย ท้ังน้ียังไม่รวม Upside จาก
มองเป�นอีกหุน้ท่ีจะได้อานิสงส์บวกจากความคืบหน้าโครงการดิจทัิลวอลเล็ต

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 29 บาท อิง -0.5SD PER ท่ี 32 เท่า และคาด
มีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.87 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 3.6%

Source : Company, InnovestX Research

Source : Company, InnovestX Research

OSP – ยอดขายฟ�้ นและต้นทุนลด หนุนกําไรดี

OSP ส่วนแบง่การตลาดเครื่องด่ืมบาํรุงกําลังของ OSP

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ OSP 
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