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• BGRIM ประกาศกําไร 2Q24 อยูท่ี่ 229 ล้านบาท ใกล้เคียงกับท่ีเรา และตลาดคาดไว้ท่ี 250 ล้านบาท 
และ 277 ล้านบาท โดยม ีforex loss มากกว่าคาดเล็กน้อย สําหรบักําไรจากการดําเนินงานอยูท่ี่ 597 
ล้านบาท ใน 2Q24 in line กับเราและตลาดคาด ท้ังน้ีกําไรจากการดําเนินงานปรบัตัวสูงขึ้น 22.3% 
QoQ เน่ืองจากต้นทนุก๊าซท่ีลดลงเหลือ 305 บาทต่อล้าน BTU จาก 340 บาทต่อล้าน BTU ท่ีได้รบั
ผลลวกจาการปรบั Margin S และ Single pool gas ท่ีมปีรบัยอ้นหลังสําหรบั 1Q24 ท่ีผ่านมาด้วย 
หากตัดรายการยอ้นหลัง ราคาต้นทนุ gas จะอยูป่ระมาณ 330 บาทต่อล้าน BTU 

• รายได้มกีารปรบัตัวลดลง 3.6% QoQ และ 8.3% YoY จากการลดลงของราคาขายไฟฟ�าต่อหน่วย
ให ้EGAT (-5.1% QoQ และ -7.2% YoY) และ IU (-4.4% QoQ และ -15.3% YoY) ขณะท่ี Sale 
volume ของ IU ยงัค่อนขา้ง Weak -6.2% QoQ และ 23.4% YoY ท้ังน้ี Load factor ของ 
Industrial users ลดลงมาอยูท่ี่ 59% ใน 2Q24 จาก 61% ใน 1Q24 สะท้อนภาพการอ่อนแอของ 
Demand ของลกูค้าอุตสาหกรรมท่ีได้รบัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจ

• กําไรจากการดําเนินงาน 1H24 คิดเป�น 46.3% ของประมาณ core profit ท้ังป�ของเรา ขณะท่ีเรา
คาดว่า 3Q24 กําไรจะชะลอตัวลดลง หลังจากต้นทนุ Gas จะกลับเขา้มาสู่ระดับปกติท่ีประมาณ 330 
บาทต่อล้าน btu และ 4Q24 ยงัมโีอกาสท่ีจะเหน็ต้นทนุราคาก๊าซเพ่ิมขึ้น หลังจากราคา LNG ใน
ตลาดโลกยงัคงอยูใ่นระดับสูง ท้ังน้ีเรามแีนวโน้มปรบัลดประมาณการเพ่ือสะท้อนภาพการชะลอตัว
ของปรมิาณความต้องการไฟฟ�าอุตสาหกรรมท่ีต�ากว่าคาด

• ยงัคงแนะนํา Neutral สําหรบั BGRIM 
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กําไร 2Q24 ใกล้เคียงกับท่ีเราและตลาดคาด
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