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แนะนาํ บมจ. ซพีีแอ็กซต์รา้ หรอื CPAXT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจค้าปลีกค้าส่งสมัยใหม่รายใหญ่ท่ีสุดในเอเชยีตะวันออกเฉียงใต้ โดย
ประกอบธุรกิจ cash & carry ภายใต้แบรนด์ “Makro” ในไทย กัมพูชา จนี และ
เมียนมา และแบรนด์ “LOTS Wholesale Solutions” ในอินเดีย รวมท้ังธุรกิจค้า
ปลีก Lotus’s ในไทยและมาเลเซยี

2) 3Q24 คาดกําไรเติบโต YoY จากยอดขายและมารจ์ิน้ท่ีดีขึ้น แต่จะทรงตัวหรือ
ลดลง QoQ ตามป�จจยัฤดกูาล ขณะท่ี 4Q24 คาดกําไรทําสถิติสูงสุดของป�น้ีหลัง
เข้าสู่ High Season โดยป� 2024 คาดมีกําไร 1.03 หมื่นลบ. เติบโต 17.4%YoY 
ซึ่งยงัไม่รวม Upside หากรฐับาลใหม่เรง่ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะส้ัน

3) มองเป�นหุน้ท่ีจะได้รับประโยชน์จากแผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเร่งด่วน
ของภาครฐั และยังเป�นหน่ึงใน Top Pick ของกลุ่มพาณิชย์ เน่ืองจากมีโมเมนตัม
กําไรท่ีเป�นขาขึ้นและเติบโตได้แขง็แกรง่กว่าผู้ประกอบการรายอ่ืนๆ 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 39 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC 7.0% และการ
เติบโตระยะยาวท่ี 2.5%) และคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากําไรป� 2024 ท่ีหุ้นละ 0.49
บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 1.6% 
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CPAXT – รับประโยชน์มาตรการกระตุ้น ศก.

CPAXT
การเติบโตของยอดขายสาขาเดิมและแผนขยายสาขาของ B2C ในไทย 

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ CPAXT
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