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แนะนาํ บมจ. ดับบลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ หรอื WHA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําการใหบ้รกิารแบบครบวงจรด้านโลจสิติกส์ของประเทศไทยซึ่งมีศักยภาพ
เติบโตท่ีดี โดยแบ่งออกเป�น 4 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจโลจิสติกส์ ธุรกิจพัฒนา
นิคมอุตสาหกรรม ธุรกิจใหบ้รกิารสาธารณูปโภคและพลังงาน และธุรกิจดิจทัิล 

2) มองเป�นผู้ได้ประโยชน์จากการยา้ยฐานการผลิตและขยายการลงทุนจากท่ัวโลกมา
ไทย เน่ืองจากป�ญหาทางภูมิรัฐศาสตร์ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมยานยนต์ 
อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องใชไ้ฟฟ�า ซึ่งจะทําใหกํ้าไรเติบโต 13-16% ในป� 2024-25

3) ป� 2024 คาดมีกําไรสุทธิ 4.99 พันลบ. เติบโต 12.7%YoY และเติบโตต่ออีก 
16.2%YoY ในป� 2025 ป�จจยัหนุนจาก backlog ในมือท่ีแข็งแกร่ง ส่วนฐานะ
การเงินยังคงแข็งแกร่งต่อไปในระยะ 2-3 ป�ข้างหน้า เน่ืองจากคาดอัตราส่วน
หน้ีสินต่อทนุจะลดลงต้ังแต่ป� 2025 เมื่อมีการรบัรู ้backlog เป�นรายได้ 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 6.60 บาท อิงวิธี PER เฉล่ีย 7 ป�ท่ี 17 เท่า ซึ่ง
สะท้อนถึงวัฏจักรกําไรของบริษัท และคาดมีเงินป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้
ละ 0.21 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3.9%

Source : Company, InnovestX Research

Source : InnovestX Research

WHA – ผู้นําธุรกิจนิคมอุตสาหกรรมของไทย

WHA คาดการณ์กําไรปกติของ WHA เติบโตแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ WHA เทียบ SET
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จุด บาทต่อหุน้

WHA -0.9%YTD

SET -3.6%YTD
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