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แนะนาํ บมจ. ธนาคารกรุงเทพ หรอื BBL เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นธนาคารขนาดใหญ่ท่ีสุดในไทยเมื่ อพิจารณาจากสินทรัพย์รวม อีกท้ังมี
เครือข่ายในต่างประเทศมากท่ีสุดทําใหม้องอยู่ในตําแหน่งท่ีดีท่ีสุดท่ีจะได้โอกาสใน
การขยายสินเชื่อจากการยา้ยฐานธุรกิจมายงัอาเซยีน   

2) 3Q24 คาดกําไรเพ่ิมขึ้น YoY จาก  Credit cost ลดลง สินเชื่อเติบโตเพ่ิมขึ้น และ 
NIM อยูใ่นระดับทรงตัว ขณะท่ีท้ังป� 2024 คาดกําไรเติบโต 5%YoY และเติบโตต่อ 
6%YoY ในป� 2025 แรงหนุนจาก credit cost ลดลง, NIM และสินเชื่อขยายตัวดี 
รวมท้ังมีอัตราส่วนต้นทนุต่อรายได้ท่ีลดลง 

3) มองเป�นหุน้ใน SETESG Index ท่ีน่าสนใจ ซึ่งได้ Rating “AA” ขณะท่ี Valuation 
ยงัถกูสุดในกลุ่มธนาคาร โดยซื้อขายด้วย PBV ป� 2024F ท่ี 0.53x เทียบกับ ROE 
ท่ี 8.0% อีกท้ังยงัมีความเส่ียงด้านคณุภาพสินทรพัยต์�าสุดในกลุ่มธนาคาร

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 180 บาท (อิง PBV 0.58 เท่า หรอื PER 7.5 
เท่า) และคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2024 ท่ีหุ้นละ 8.00 บาท คิดเป�น Div. 
Yield ป�ละ 5.8% 

Source : Company, InnovestX Research

Source : InnovestX Research

BBL – Valuation ยังถูกสุดในกลุ่มธนาคาร

BBL EPS Growth ป� 2024F-2025F ของกลุ่มธนาคาร

PBV ป� 2023F-2024F ของกลุ่มธนาคาร
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