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แนะนาํ บมจ. เฟรเซอรส์ พรอ็พเพอรต้ี์ หรอื FTREIT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้เข้าลงทุนในโรงงานและคลังสินค้า พ้ืนท่ีรวมกว่า 2.3 ล้านตร.ม. ซึ่งต้ังอยู่
ในเขตอุตสาหกรรมหลักๆ ของไทย อาทิ อยุธยา ปทุมธานี สมุทรปราการ และ 
EEC โดยซื้อทรัพย์สินพร้อมกับทําสัญญาเช่ากับบริษัทระดับโลกในหลากหลาย
อุตสาหกรรม เชน่ ยานยนต์ขัน้สูง โลจสิติกส์ และอิเล็กทรอนิกส์

2) มองเป�นหน่ึงในผู้ได้ประโยชน์จากการย้ายฐานการผลิตออกจากจนีเพ่ือลดความ
เส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ เน่ืองจากทรัพย์สินท้ังหมดของกองทรัสต์ต้ังอยู่ในเขต
อุตสาหกรรมหลักๆ ของไทย และส่วนใหญ่เป�นทรพัยสิ์นประเภทถือกรรมสิทธิ์

3) 4QFY24 (ก.ค.-ก.ย. 2024) คาดกําไรเพ่ิมขึ้น YoY จากรายได้จากทรพัย์สินใหม่ท่ี
เข้าลงทุนในป�ก่อน ขณะท่ีการเติบโต QoQ จะเกิดจากกําไรขายทรัพย์สิน ส่วนป� 
FY2024 คาดกําไรปกติเติบโต 0.2%YoY สู่ระดับ 2.6 พันลบ.  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหน่วยละ 12.50 บาท อิงวิธ ีDDM (WACC 5.7% 
และการเติบโตระยะยาว 0.3%) และคาดมีเงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� FY2024 และ 
FY2025 ท่ีหน่วยละ 0.75 บาท และ 0.76 บาท คิดเป�น Div. Yield เฉล่ียป�ละ 7% 
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FTREIT – กําไรแข็งแกร่ง ป�นผลสูงจูงใจ

FTREIT คาดการณ์ Dividend Yield แต่ละป�ของ FTREIT

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ FTREIT
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