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แนะนาํ บมจ. ท่าอากาศยานไทย หรอื AOT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้ประกอบธุรกิจท่าอากาศยานรายใหญ่สุดในไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาด ~90% 
ของจํานวนผู้โดยสารทางอากาศท้ังหมด โดยมีสัดส่วนรายได้จากธุรกิจ
ท่องเท่ียวในประเทศสูงสุดในกลุ่มฯ จงึคาดการฟ�้ นตัวท่ีชดัเจนของอุตสาหกรรม
ท่องเท่ียวไทย จะชว่ยหนุนผลการดําเนินงานใหป้รบัตัวดีขึ้นต่อเน่ือง 

2) 4QFY24 (ก.ค.-ก.ย. 2024) คาดกําไรปกติอยู่ท่ี 4.1 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 14%YoY 
(จากจาํนวนผู้โดยสารระหว่างประเทศท่ีเพ่ิมขึ้น) แต่ลดลง 10%QoQ (จากรายได้
ส่วนแบ่งผลประโยชน์ท่ีลดลง) ส่วน 1QFY25 คาดกําไรจะแข็งแกรง่ขึ้น YoY และ 
QoQ จากเป�นไฮซซีัน่ของธุรกิจท่องเท่ียวไทย และเป�น Golden Week ของจนี  

3) ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา ราคาหุ้น AOT ปรับขึ้น 7.5% น้อยกว่ากลุ่มท่องเท่ียวท่ี
เพ่ิมขึ้นเฉล่ีย 11.6% ซึ่งมองยงัไม่สะท้อนกําไรท่ีกลับสู่ขาขึ้น โดยป� FY2024 คาดมี
กําไรปกติท่ี 1.93 หมื่นลบ. เติบโต 108.6%YoY และโตต่อ 21%YoY ในป� FY2025

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 70 บาท อิงวิธี DCF และคาดมีเงินป�นผลจ่าย
จากกําไรป� FY2024 หุน้ละ 0.68 บาท คิดเป�น Div. Yield 1.1%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

AOT – กําไรแกร่ง…1QFY25 เข้าสู่ไฮซีซั่น

AOT % AOT passengers to pre-COVID-19 level

กําไรปกติของ AOT กําลังกลับสู่แนวโน้มขาขึ้น
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