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แนะนาํ บมจ. บางกอก เชน ฮอสป�ทอล หรอื BCH เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) ผู้นําธุรกิจ รพ. เอกชน ท่ีมีความแข็งแกร่งในตลาดผู้ป�วยเงินสดท่ีมีรายได้
ระดับกลางและตลาดผู้ป�วยประกันสังคม ซึ่งมีศักยภาพเติบโตในระยะยาว ตาม
การขยายตัวต่อเน่ืองของอุปสงค์การแพทยท้ั์งกลุ่มเงนิและกลุ่มประกันสังคม

2) 3Q24 คาดกําไรเติบโต QoQ และ YoY ป�จจยัหนุนจากเข้าสู่ High Season, การ
เป�ดศูนย์การแพทย์เพ่ิม การปรับปรุงโรงพยาบาลแล้วเสร็จ และการดําเนินงานท่ี
ดีขึ้นของ รพ. ใหม่ : รพ. เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล อรัญประเทศ รพ. 
เกษมราษฎร ์ปราจนีบุร ีและ รพ. เกษมราษฎร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล เวียงจนัทน์ 

3) Valuation ไม่แพง โดยเทรดท่ี PER 25F ระดับ 21 เท่า คิดเป�น -2SD ของ PER 
เฉล่ียในอดีตของบริษัท ขณะท่ีป� 2024-2026 คาดกําไรปกติจะเติบโตเฉล่ียป�ละ 
13% ซึ่งนับว่าแขง็แกรง่สุดในกลุ่ม รพ. ท่ีมีการใหบ้รกิารแก่กลุ่มประกันสังคม 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 21 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC ท่ี 7% และอัตรา
การเติบโตระยะยาวท่ี 3%) และคาดให ้Div. Yield ราวป�ละ 2.3% 

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

BCH – 3Q24 คาดกําไรโต QoQ และ YoY

BCH กําไรปกติของ BCH จะกลับสู่แนวโน้มขาขึ้นต้ังแต่ป� 2024

มองราคาหุน้ BCH ปรบัลงสะท้อนป�จจยัลบไปมากแล้ว
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จุด บาท

BCH -20.1%YTD

SET +2.9%YTD

นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
ณัฏฐว์รนิ ไตรภพสกลุ เบอรติ์ดต่อ 0-2949-1032 
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