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แนะนํา กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานโทรคมนาคม ดิจิทัล หรือ DIF เนื่ องจาก
เหตผุลหลัก ดังนี้
1) เป�นกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานขนาดใหญ่ท่ีสุดในไทย โดยลงทุนในเสา

โทรคมนาคม 16,000 เสา และระบบใยแก้วนําแสง 3 ล้านคอร์กิโลเมตร โดย DIF 
อยู่ในตําแหน่งท่ีดีในการใชป้ระโยชน์จากการพัฒนาเทคโนโลยีในอนาคตซึ่งนําไปสู่
โอกาสมากขึ้นสําหรบัผู้ใหบ้รกิารโทรศัพท์เคล่ือนท่ีและบรอดแบนด์บุคคลท่ีสาม  

2) จดัอยู่ในกลุ่มหุน้ป�นผล โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ท่ีกําลัง
เปล่ียนเป�นขาลง จะทําใหอั้ตราผลตอบแทนจากเงนิป�นผล (Div. Yield) ของ DIF 
ดนู่าสนใจมากขึ้น อีกท้ังคาดจะกระตุ้นใหร้าคาหน่วยลงทนุ DIF มีแนวโน้มปรบัขึ้น 

3) มองความเส่ียงท่ี TRUE (ถือ DIF อยู ่20.6%) จะขายหน่วยลงทนุ DIF ออกมาอีก
น้ันอยู่ในระดับต�า เน่ืองจากสถานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่าง
ชดัเจนหลังจากควบรวมกิจการ ขณะท่ี 3Q24 คาดกําไรลดลงเล็กน้อย YoY จาก
รายได้ DTAC ท่ีลดลง แต่กําไรจะทรงตัว QoQ จากรายได้ท่ียงัอยูใ่นระดับคงท่ี 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหน่วยละ 10.50 บาท (อิงวิธี DCF) และคาดมีเงิน
ป�นผลจา่ยป� 2024 ท่ีหน่วยละ 0.89 บาท คิดเป�น Div. Yield สูงป�ละ 9.5% 
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DIF – ช่วงเวลาแหง่โอกาสลงทุน

DIF คาดการณ์ Dividend Yield แต่ละป�ของ DIF

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ DIF
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