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แนะนาํ บมจ. กรุงเทพดสิุตเวชการ หรอื BDMS เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจ รพ. เอกชนท่ีมีเครือข่ายมากสุดในไทย (รพ. 57 แห่ง รวมกว่า 
8,500 เตียง) และติดอันดับ 1 ใน 5 ของรพ. เอกชนท่ัวโลกในด้านมูลค่า
หลักทรัพย์ตามราคาตลาด ซึ่งคาดได้ประโยชน์จากอุปสงค์ทางการแพทย์ท่ีจะ
เพ่ิมขึ้นในระยะยาว 

2) 3Q24 คาดสร้างสถิติกําไรปกติสูงสุดเป�นประวัติการณ์ท่ีราว 4.3-4.4 พันลบ. 
เพ่ิมขึ้นท้ัง QoQ และ YoY ป�จจยัขับเคล่ือนจากเป�นไฮซซีัน่ของกลุ่มธุรกิจ รพ. 
ซึ่งได้รับป�จจัยหนุนจากโรคตามฤดูกาล (มีผู้ป�วยชาวไทยเข้ารับบริการเพ่ิมขึ้น) 
และจากภาพการท่องเท่ียวไทยท่ีดีขึ้น (มีผู้ป�วยชาวต่างชาติเขา้รบับรกิารเพ่ิมขึ้น) 

3) มองราคาหุน้มีโอกาสปรับตัวขึ้น เน่ืองจากมีกําไรท่ีแข็งแกร่งกว่าผู้ประกอบการ 
รพ. รายอ่ืนๆ ขณะท่ีชว่ง 1 เดือนท่ีผ่านมาราคาหุน้ BDMS ยัง Laggard กลุ่ม และ 
Valuation ไม่แพง โดยป�จจุบันซื้อขายท่ี PER 2024F และ 2025F ท่ี 27 เท่า และ 
25 เท่า ต�ากว่าระดับ -2SD ของ PER เฉล่ียในอดีตท่ี 30 เท่า 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายป� 2024 ท่ีหุน้ละ 36 บาท (อิงวิธ ีDCF) และคาดมีเงนิป�น
ผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.79 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.8% 

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

BDMS – 3Q24 คาดกําไรทํา New High

BDMS กําไรปกติคาดจะเติบโตและทํานิวไฮได้ต่อเนื่อง  

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ BDMS เทียบ SET
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จุด บาทต่อหุน้
BDMS +3.6%YTD

SET +3.9%YTD

นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
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