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แนะนาํ บมจ. ดับบลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ หรอื WHA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําการใหบ้รกิารแบบครบวงจรด้านโลจสิติกส์ของประเทศไทยซึ่งมีศักยภาพ
เติบโตท่ีดี โดยแบ่งออกเป�น 4 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจโลจิสติกส์ ธุรกิจพัฒนา
นิคมอุตสาหกรรม ธุรกิจใหบ้รกิารสาธารณูปโภคและพลังงาน และธุรกิจดิจทัิล 

2) มองเป�นหน่ึงในผู้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมท่ีจะได้รับประโยชน์จากกระแสการ
ขยายตัวของธุรกิจท่ีเป�นคล่ืนลูกใหม่ เชน่ data center อีกท้ังได้ประโยชน์จาก
การย้ายฐานการผลิตและขยายการลงทุนจากท่ัวโลกมาไทย เน่ืองจากป�ญหาทาง
ภมูิรฐัศาสตร ์ซึ่งจะชว่ยผลักดันใหกํ้าไรเติบโตได้ราวป�ละ 13-16% ในป� 2024-25

3) 3Q24 คาดกําไรสุทธ ิ727 ลบ. เพ่ิมขึ้น 16.8%YoY และ 4Q67 จะเป�นไตรมาสท่ีดี
ท่ีสุดของป�น้ี แรงหนุนจากการรับรู้รายได้จาก backlog ส่วนป� 2024 คาดกําไร
เติบโต 12.7%YoY และโตต่อ 16.2%YoY ในป� 2025 หนุนด้วย Backlog และ FDI

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 6.60 บาท อิงวิธี PER เฉล่ีย 7 ป�ท่ี 17 เท่า ซึ่ง
สะท้อนถึงวัฏจักรกําไรของบริษัท และคาดมีเงินป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้
ละ 0.21 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 3.7%

Source : Company, InnovestX Research

Source : InnovestX Research

WHA – ได้ประโยชน์จากกระแส Data Center

WHA คาดการณ์กําไรปกติของ WHA เติบโตแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ WHA เทียบ SET
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จุด บาทต่อหุน้

WHA +8.5%YTD

SET +2.2%YTD

นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
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