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บทสรุป
• ตลาดหุน้ท่ัวโลกปรบัตัวขึ้นหลังผลประกอบการสหรฐัฯในภาพรวมเติบโตดีกว่าคาด เชน่เดียวกันกับตัวเลขภาคบรกิารเดือนต.ค.ในสหรฐัฯดีกว่าคาด ท้ังน้ีการซื้อขายเป�นไปอยา่งผันผวนหลังตลาดรอ

ผลการเลือกต้ังสหรฐัฯอยา่งเป�นทางการ

• กระแสเงนิในวันท่ี 4 พ.ย. 2024 1) มแีรงขายในตราสารหน้ีและหุน้กู้ รวมถึงหุน้ขนาดเล็กท้ังน้ีเป�นผลจากแรงเก็งกําไรท่ี ปธน.ทรมัป� จะชนะการเลือกต้ังและตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัท่ีจะส่งผลใหด้อกเบีย้

ลดลงชา้กว่าท่ีคาด 2) แรงขายในตลาด EM และตลาดจนีลดลง ท้ังน้ีมองว่ารอความชดัเจนผลการเลือกต้ัง ปธน. สหรฐัและการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี 3) มแีรงซื้อในกลุ่มเซมฯิหลัง

งบในท่ีเก่ียวกับ AI ยงัมแีนวโน้มดี 4) มแีรงซื้อในตลาดหุน้ญีปุ่�นและตลาดหุน้โลก 6) มแีรงขายในกลุ่มสินค้าอุตฯและ Materials รวมถึงการเงนิน่าจะสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 

• 372 บรษัิทในดัชนี S&P500 (คิดเป�น 74% ของบรษัิทท้ังหมดในดัชนี) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ป� 24 เป�นท่ีเรยีบรอ้ย โดยภาพรวมงบดีกว่าตลาดคาดและเติบโต โดยกลุ่มท่ีงบดีนําตลาดคือ

Consumer Services, Consumer Discreationary, Health care ในทางตรงงกันขา้มกลุ่มท่ี Underperform คือ Energy, Materials, Real Estate

• งบกลุ่มรา้นอาหารออกมาผิดคาดและอ่อนแอในทิศทางเดียวกัน โดย YUM ยอดขายหดตัว ด้าน QSR ยอดขายชะลอตัวซึ่งเรามองว่าเป�นผลมาจาก 1) เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลงจนส่งผลกระทบต่อแรง

ซื้อของผู้บรโิภค 2) การแขง่ขนัในตลาดรา้นอาหารท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 3) สงครามในตะวันออกกลาง อยา่งไรก็ดีในเชื่อว่าดดีูขึ้นใน 1H25 หลังแนวโน้มเศรษฐกิจดีขึ้นตามทิศทางการลดดอกเบีย้ของ FE

• งบเซมฯิออกมาในทิศทางผสม โดย SMCI งบต�ากว่าคาดกดดันจากป�ญหาการขาดแคลนชปิและป�ญหาภายในบรษัิท ทําใหเ้ราแนะหลีกเล่ียงและมอง HPE DELL แทน ด้าน NXPI งบหดตัวต�ากว่าคาด

กดดันจากอุตฯยานยนต์และสินค้าอุตฯท่ีชะลอตัว ในทางตรงกันขา้ม GFS งบและคาดการณดี์กว่าคาดหนุนจากการฟ�้ นตัวของตลาดสมารท์โฟน ด้วยภาพน้ีทําใหเ้ราแนะอยูใ่นกลุ่มท่ีได้ประโยชน์จาก AI

• Hon Hai ยอดขายเดือนตลุาคมชะลอตัวต�าสุดในรอบ 7 เดือน ส่วนบรษัิทยอ่ยธุรกิจยานยนต์ไฟฟ�ารายงานการเติบโตอยา่งแข็งแกรง่ +336% YoY แต่แนวโน้ม Server AI ยงัคงแขง็แกรง่จากบรษัิท

เทคโนโลยขีนาดใหญก่ารลงทนุต่อเน่ือง มองว่าเป�นการกลับมาเติบโตในระดับท่ี Normalize มากขึ้น ได้ประโยชน์จากการฟ�้ นตัวของตัว PC และ Server AI ท่ีจะชว่ยสนับสนุนการเติบโตได้ในระยะยาว

• Nintendo เผยงบท่ีลดลงต่อเน่ืองเป�นไตรมาสท่ี 5 จากยอดขายท้ังฮารด์แวรแ์ละซอฟต์แวรล์ดลงหลังเตรยีมออกเครื่องเกมรุน่ใหม ่และมคีวามเส่ียงเรื่องค่าเงนิเยนผันผวนเราไมไ่ด้ชอบหุน้กลุ่มน้ีนัก

• Orsted และ Vestas รายงานงบ 3Q24 แขง็แกรง่ แต่ยงัมแีรงกดดันจากป�ญหาต้นทนุท่ีสูงขึ้นในโครงการพลังงานลม Offshore อยา่งไรก็ตามมองการปรบัตัวลงของราคาหุน้หลังงบออกเป�น

โอกาสในการลงทนุสําหรบัผู้ท่ีรบัความเส่ียงได้สูง เพ่ือคาดหวังการ Turnaround ในชว่ง 4Q24 หรอืในป�หน้า ขณะท่ีเรายงัคงมองว่าธุรกิจน้ียงัเติบโตได้ตามธมี Clean Energy 

• เรามองวา่ตลาดยงัคงผนัผวนหลังอยูใ่นชว่งประกาศงบ รวมถึงการเลือกต้ังปธ.สหรฐัฯและการประชุม FED แต่อยา่งไรก็ดีเชื่อวา่ทิศทางดอกเบีย้ขาลงและกําไรท่ีดีกวา่คาดจะเป�นตัวสนบัสนนุ 

โดยเราแนะนาํเก็งกําไรบนกลุ่มท่ีคาดงบจะออกมาดีอยา่ง AFRM (TP:48.2$) หลังมแีรงหนนุจากการใชจ้า่ยในคอมเมซิ รวมถึงแนะ WMT (TP:85.0$) เพ่ือลดความผันผวนของตลาด
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สรุปผลตอบแทนรายชั้นสินทรัพย์

Source: Bloomberg, InnovestX

Stock Bond Currency %Chg %Chg %Chg
Index (Local currency) 10-year Yield %DoD (bps) (vs USD) %DoD Commodities Price DoD Sector DoD Crypto Assets DoD

Thailand 1,481.7 1.3% 2.4 -0.9 33.6 -0.3% Natural Gas 2.7 -4.0% Healthcare 0.1% TRON -1.6%
Singapore 3,581.6 0.3% 2.9 1.6 1.3 -0.4% Rice 14.5 -1.6% Cons Staples 0.5% Litecoin 1.7%
Malaysia 1,620.7 0.3% 3.9 -3.1 4.3 -0.6% Palm oil 4,914.0 -1.4% Energy 0.5% Ethereum 1.9%
Indonesia 7,491.9 0.2% 6.7 -3.8 15,735.0 -0.1% EU Coal 121.0 -1.1% Materials 0.6% Cronos 2.3%
Philippines 7,257.9 1.7% 5.0 -1.6 58.3 0.0% Sugar 21.9 -0.1% Financials 0.7% XRP 2.9%
Vietnam 1,245.8 0.1% 2.7 0.0 25,341.0 0.1% Soybean meal 299.5 0.0% ICT 0.9% Bitcoin 3.1%
India 35,712.4 0.7% 6.9 -0.7 84.1 0.0% Cotton 70.0 0.0% Utilities 1.0% Binance Coin 3.3%
China 3,387.0 2.3% 2.1 -0.9 7.1 0.1% Gold 2,744.0 0.3% REIT 1.1% Cardano 3.6%
Hong Kong 21,007.0 2.1% 3.2 0.0 7.8 0.0% Rubber 352.1 0.3% Real Estate 1.2% Polkadot 4.5%
Japan 38,474.9 1.1% 0.9 -0.9 151.6 -0.3% Corn 418.5 0.5% Industrials 1.2% Solana 4.6%
South Korea 2,576.9 -0.5% 3.1 -2.0 1,380.1 0.3% Oil - Brent 75.5 0.6% IT 1.3% Polygon 4.7%
Taiwan 23,106.8 0.6% 1.5 0.0 32.0 0.0% Silver 32.7 0.6% Cons Disc 1.4% Avalanche 5.1%
Australia 8,387.8 -0.4% 4.6 1.0 1.5 -0.8% Soybean 993.8 0.7% Bitcoin Cash 5.9%
UK 8,172.4 -0.1% 4.5 7.2 0.8 -0.7% Wheat 572.5 0.7% %Chg Chainlink 6.4%
Germany 19,256.3 0.6% 2.4 3.0 1.8 -0.5% Copper 447.5 1.0% Style/Basket DoD Dogecoin 10.1%
France 7,407.2 0.5% 3.1 2.5 6.0 -0.5% Aluminium 2,633.9 1.5% High Beta 0.2%
Switzerland 11,866.0 -0.3% 0.5 8.7 0.9 -0.1% EU Gas 40.8 1.6% Defensive 0.2% ETF %Chg
Italy 34,472.1 -0.2% 3.7 0.4 1,771.5 -0.5% Coffee 250.2 1.7% Low vol 0.2% Thematics DoD
Spain 11,839.2 0.3% 3.1 2.2 152.2 -0.5% Baltic Dry Index 1,405.0 2.3% High Dividend 0.2% Clean Energy 0.4%
Greece 1,399.7 0.6% 3.4 1.6 311.7 -0.5% Small 0.3% Cloud & Big Data 0.6%
US 5,782.8 1.2% 4.3 -1.4 103.4 -0.4% Fixed Income %Chg Value 0.3% Genomic 0.7%
Canada 24,387.9 0.5% 3.2 1.2 1.4 -0.6% DoD Commodities 0.3% ESG 1.0%
Mexico 50,831.5 -0.1% 6.2 2.4 20.1 0.0% Global Treasury 0.0% Growth 0.4% Cybersecurity 1.2%
Brazil 130,660.8 0.1% 10.5 0.0 5.7 -0.7% Thai Govt bond - 10yr 0.0% Large 0.4% Gaming 1.3%
Argentina 1,931,281.2 0.6% 7.5 -3.5 992.7 0.0% U.S. Treasury 0.1% Rate Sensitive 0.7% Metaverse 1.4%
World 1.0% Global Inflation-linked 0.1% Asset Sensitive 0.9% EV 1.9%
DM 1.0% Global HY 0.1% Global Cyclical 1.0% Semiconductor 1.9%
EM 0.8% Global Investment Grade 0.4% Domestic 1.0% Innovation 3.2%



กระแสเงนิในวันท่ี 4 พ.ย. 2024 1) กระแสเงนิในตราสารหน้ีผันผวน มแีรงขายในตราสารหน้ีและหุน้กู้ท้ังน้ีเป�นผลจากแรงเก็งกําไรท่ี ปธน.ทรมัป� จะชนะการเลือกต้ังและตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัท่ีจะส่งผลให้

ดอกเบีย้ลดลงชา้กว่าท่ีคาด 2) แรงขายในตลาด EM และตลาดจนีลดลง ท้ังน้ีมองว่ารอความชดัเจนผลการเลือกต้ัง ปธน. สหรฐัและการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจนี 3) กระแสเงนิในกลุ่มเทคโนโลยี

เริม่ผันผวนและเทรนด์ไมช่ดัเจน มแีรงซื้อในกลุ่ม Semiconductor หลังผลประกอบการในภาพรวมท่ีเก่ียวกับ AI ออกมายงัมแีนวโน้มท่ีดี 4) มแีรงซื้อในตลาดหุน้ญีปุ่�นหลังจากค่าเงนิเยนอ่อนค่าและท่าทีของ 

BOJ ยงัไมส่่งสัญญาณขึ้นดอกเบีย้ แต่ปรมิาณเงนิไมสู่งมาก 5) มแีรงซื้อในตลาดหุน้โลกมองเป�นเรื่องกระจายความเส่ียงและคาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนดีกว่าไปคาดหวังตลาดใดตลาดหน่ึง 6) มแีรงขายในกลุ่ม

สินค้าอุตสาหกรรมและ Materials รวมถึงการเงนิน่าจะสะท้อนภาพเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง 7) มแีรงเก็งกําไรในหุน้ขนาดเล็กจากแรงเก็งกําไรท่ี ปธน.ทรมัป�จะชนะการเลือกต้ัง

Source: Bloomberg, InnovestX

กระแสเงินเริ่มเอนไปตามคาดการณ์ท่ี ปธน.ทรัมป�จะชนะการเลือกต้ัง
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สรุปผลประกอบการ 3Q24 ของตลาดหุน้สหรฐัฯ
Sector

Reported Revenue EPS

% of Index No. of 
Stock YoY QoQ Surprise YoY QoQ Surprise

S&P 500 74% 372 5% 3% BEAT 8% -13% BEAT
Energy 3% 13 -5% 0% BEAT -19% -9% BEAT
Materials 4% 22 2% 5% In Line -2% -18% MISS
Industrials 13% 63 0% 0% In Line -5% -11% BEAT

Consumer Discretionary 8% 38 7% 5% BEAT 21% 21% BEAT

Consumer Staples 5% 24 1% 4% In Line 4% -36% BEAT
Health Care 9% 44 10% 2% BEAT 13% 26% BEAT
Financials 14% 68 6% 2% BEAT 7% -13% BEAT

Information Technology 8% 39 8% 5% BEAT 10% 1% BEAT

Communication Services 2% 12 9% 4% BEAT 23% 80% BEAT

Utilities
Real Estate

4% 20 4% 6% In Line 9% 26% BEAT
6% 29 7% 2% BEAT 2% -8% MISS

• 372 บรษัิทในดัชนี S&P500 (คิดเป�น 74% ของบรษัิทท้ังหมดในดัชนี) เผยผล

ประกอบการไตรมาส 3 ป� 24 เป�นท่ีเรยีบรอ้ย โดยภาพรวมงบดีกว่าตลาดคาด 

• ภาพรวมรายได้ทกุกลุ่มถือว่าเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY ขณะท่ีกําไรเติบโตเพียง 

YoY ส่วน QoQ หดตัว

Outperform Sector 

1. กลุ่ม Consumer Services ท่ีรายได้และกําไรเติบโตดีหนุนจากการฟ�้ นตัวของ 

Ads เป�นหลักโดยเฉพาะในกลุ่ม Media Service เชน่ META และ GOOGL

2. กลุ่ม Consumer Discreationary ท่ีถึงแมจ้ะมแีรงกดดันจากเศรษฐกิจชะลอ

ตัวแต่ถือได้ว่าการเติบโตยงัดี นําโดยกลุ่ม Automobile และ Household 

Durables หลังมกีารปรบัปรุงและต้นทนุท่ีดี รวมถึงหนุนจากฐานต�าในป�ก่อน 

3. กลุ่ม Health care ท่ีเติบโตดีนําโดยกลุ่ม Pharmaceuticals เชน่ PFE BMY หลัง

มแีรงสนับสนุนจากการฐานต�าในป�ก่อนและการขยายธุรกิจผ่านการ M&A เพ่ิมขึ้น

Underperform Sector 

1. กลุ่ม Energy หลังรายได้และกําไรหดตัวลงตามราคาน�าดิบท่ีปรบัตัวลงแรง 

รวมถึงราคาก๊าซท่ีอยูใ่นระดับต�าและอุปสงค์ท่ีไมดี่ด้วยเชน่กัน

2. กลุ่ม Materials ท่ีภาพการฟ�้ นตัวยงัไมส่ม�าเสมอ โดยรายได้ฟ�้ นตัวดีขึ้น QoQ 

แต่กําไรยงัหดตัวหลังอุปสงค์ในกลุ่มเคมภีณัฑ์ เหล็กและแพคเกจจิง้มแีรงกดดัน

จากเศรษฐกิจชะลอตัว โดยเฉพาะในตลาดหลักอยา่งจนีท่ีฟ�้ นตัวได้ค่อนขา้งชา้

3. กลุ่ม Real Estate ท่ีกําไรผิดคาดและหดตัว QoQ หลังการฟ�้ นตัวยงัไมส่ม�าเสมอ

กดดันจากอัตราดอกเบีย้ในระดับสูงและอุปสงค์ผู้บรโิภคท่ียงัชะลอการใชจ้า่ย

Revenue Surprises by Sector

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

S&P 500

Energy

Materials

Industrials

Consumer Discretionary

Consumer Staples

Health Care

Financials

Information Technology

Communication Services

Utilities

Real Estate

Beat Inline Miss
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งบกลุ่มร้านอาหารอ่อนแอต่อเนื่อง
• Restaurant Brands (QSR) เผยงบต�ากว่าคาด โดยยอดขายรวม

เพ่ิมขึ้น 0.3%YoY แมจ้ะมแีรงหนุนจากยอดขาย Tim Hortons ท่ีเพ่ิมขึ้น 

2.3% แต่อยา่งไรก็ดีกดดันจาก SSS ของ Burger King -0.7% และ 

Popeyes -4% นอกจากนี้เป�าหมายการเติบโตของบรษัิทก็ยงัไมเ่ป�นไป

ตามเป�า

• Yum! Brands (YUM) เผยงบต�ากว่าคาดและยงัไมเ่ป�นไปตามเป�าบรษัิท 

โดยยอดขายรวมลดลง 2%YoY และยอดขายสาขาเดิมของ KFC และ 

Pizza Hut ลดลง 4% แมว่้า Taco Bell จะยงัคงเติบโตได้ 4%

• ภาพนี้ออกมาในทิศทางเดียวกันกับกลุ่มรา้นอาหารท่ีออกมาและผิดคาด

ในทิศทางเดียวกัน ซึ่งเรามองว่าเป�นผลมาจาก 1) เศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง

จนส่งผลกระทบต่อแรงซื้อของผู้บรโิภค 2) การแขง่ขนัในตลาด

รา้นอาหารท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 3)สงครามในตะวันออกกลางส่งผลกระทบ

ต่อยอดขายในตะวันออกกลาง

• เรามองว่ากลุ่มรา้นอาหารยงัคงมภีาพชะลอตัวลงจากแรงกดดันหลาย

ป�จจยั แต่อยา่งไรก็ดี ในระยะถัดไปเราเชื่อว่าภาพการฟ�้ นตัวจะดดีูขึ้นใน 

1H25 หลังแนวโน้มดอกเบีย้มีทิศทางลดลง ซึ่งจะส่งผลดีต่อเศรษฐกิจ
Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

YUM

QSR
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งบกลุ่มเซมิฯ ออกมาในทิศทางผสม
• Super Micro Computer (SMCI) เผยงบต�ากว่าคาดท้ังกําไรและยอดขาย 

นอกจากนี้คาดการณ์ออกมาต�ากว่าคาดเชน่กัน โดยมองกําไรท่ี 56-65cents ต่อ

หุน้ และรายได้ท่ี 5.5-$6.1bn โดยงบมแีรงกดดันจากป�ญหาการขาดแคลนชปิ 

รวมถึงป�ญหาภายในบรษัิทท้ังความล่าชา้การยื่นรายงานการเงนิ (ฟอรม์ 10-K) และ 

ผู้ตรวจสอบบญัชลีาออก

• NXP Semiconductors NV งบอ่อนแอและหดตัวท้ังยอดขายและกําไร นอกจากนี้

คาดยอดขายใน 4Q24 หดตัวลงต่อหลังมแีรงกดดันจากการชะลอตัวของอุตฯใน

ภาคยานยนต์และอุตสาหกรรม

• ด้าน Global Foundary (GFS) เผยงบ 3Q24 และคาดการณ์ 4Q24 ดีกว่าคาด

หนุนจากการฟ�้ นตัวของตลาดสมารท์โฟนและการปรบัปรุงประสิทธภิาพการผลิต

• ในภาพรวมนี้ เรามองว่า 1) แนะหลีกเล่ียง SMCI หลังป�ญหาภายในบรษัิทยงัคงเป�น 

Overhang ท่ียงัไมช่ดัเจนซึ่งส่งผลต่อความเชื่อมั่นนักลงทุนและเส่ียงถกูเพิกถอน

ออกจากตลาดหลักทรพัย ์ด้วยภาพนีทํ้าใหร้าคาหุน้ยงัผนัผวนต่อเนื่อง ขณะท่ีเรา

แนะมอง Peer อยา่ง HPE DELL ท่ีมแีนวโน้มการฟ�้ นตัวจาก PC AI 2) แนะอยูใ่น

กลุ่มเซมฯิท่ีได้รบัประโยชน์จาก AI ท่ีมภีาพการเติบโตท่ีดีกว่ากลุ่มท่ีอยูใ่นสินค้าอุตฯ

และรถยนต์ท่ียงัคงฟ�้ นตัวได้ชา้ โดยเราแนะมอง Broadcom NVDA AMD SK 

Hyunik TSMC
Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

NXPI

SMCI

GFS
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Hon Hai ยอดขายเดือนตุลาคมชะลอตัว แต่เซิร์ฟเวอร์ AI ยังเติบโต

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• Hon Hai Precision รายงานยอดขายเดือนตลุาคมเติบโต YoY: +8.59%, MoM: +10% ซึ่ง

ถือเป�นอัตราการเติบโตท่ีชา้ท่ีสุดนับต้ังแต่เดือนกมุภาพันธ ์ต�ากว่าคาดการณ์ 3%

• ส่วนบรษัิทยอ่ยธุรกิจยานยนต์ไฟฟ�า  Foxtron รายงานการเติบโตอยา่งแขง็แกรง่ +336% 

YoY และ +2% MoM เพียงแต่ว่ายงัคิดเป�นสัดส่วนท่ีน้อยมากเมื่อเทียบยอดขายรวม

• แต่แนวโน้ม Server AI ยงัคงแขง็แกรง่จากบรษัิทเทคโนโลยขีนาดใหญ่การลงทนุสูงกว่า 2 

แสนล้านดอลลารส์หรฐัในป�นี ้ส่วนตลาดสมารท์โฟนมอุปสงค์ iPhone ในชว่งQ4 อ่อนตัว

• รวมถึงมปีระเด็น Apple กําลังเจรจากับ Foxconn เพ่ือผลิตเซริฟ์เวอร์ AI ในไต้หวันเนื่องจาก 

Apple วางแผนท่ีจะผลิตเซริฟ์เวอรเ์พ่ือใชง้านภายในองค์กรเอง ปรมิาณการผลิตท่ีหารอืกับ 

Foxconn จงึมจีาํนวนค่อนขา้งน้อย จะเป�นประเด็นท่ีชว่ยขบัเคล่ือน Server AI ได้ต่อเนื่อง

• Murata Manufacturing บรษัิทผู้ผลิตชิน้ส่วนอิเล็กทรอนกิส์ชัน้นาํของญี่ปุ�น รายงานงบท่ี

แสดงใหเ้หน็การเติบโตอยา่งแขง็แกรง่ในธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกับ AI โดยรายได้เพ่ิมขึ้น 3.7% 

กําไรจากการดําเนนิงาน เพ่ิมขึ้น 2.7% ยอดขายชิน้ส่วนคอมพิวเตอรเ์พ่ิมขึ้น 46%YoY

คาดการณ์ยอดขายท่ีเก่ียวขอ้งกับ AI จะเพ่ิมขึ้น 2.3 เท่าในป� 2024

• แมว่้าการเติบโตของยอดขาย Hon Hai จะชะลอตัวลง มองว่าเป�นการกลับมาเติบโตในระดับท่ี 

Normalize มากขึ้น ท้ังนี้ยงัคงมปี�จจยัสนับสนุนการเติบโตจากธุรกิจ AI และ EV ท่ีทําได้

ค่อนขา้งดี มองว่า Hoi Hai เป�นคนท่ีได้ประโยชน์จากการฟ�้ นตัวของตัว PC และ Server AI จะ

เป�นป�จจยัสําคัญในการสนับสนุนการเติบโตในระยะยาว 
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Nintendo รายงานผลประกอบการท่ีลดลงต่อเนื่องเป�นไตรมาสท่ี 5
• กําไรจากการดําเนินงานลดลง 29% เหลือ 67 พันล้านเยน ต�ากว่าท่ีคาดการณ์จาก

ยอดขายท้ังฮารด์แวรแ์ละซอฟต์แวรล์ดลง เน่ืองจากผู้บรโิภครอการประกาศเครื่อง

เกมรุน่ใหม่ท่ีจะมาแทน Switch ท่ีมีอายุ 7 ป�แล้ว

• รวมถึงมีการ ลดเป�ากําไรจากการดําเนินงานลง 10% เหลือ 360 พันล้านเยน ลด

เป�าหมายยอดขาย Nintendo Switch จาก 13.5 ล้านเครื่อง เหลือ 12.5 ล้านเครื่อง 

ซึ่งoผิดปกติท่ีบรษัิทเกมจะปรบัลดเป�าหมายก่อนฤดกูาลชอ้ปป�้ งปลายป�

• กลยุทธท์างธุรกิจใหม:่ 1) เป�ดตัวผลิตภณัฑ์ท่ีใชท้รพัยสิ์นทางป�ญญาของบรษัิท เชน่

นา�ิกาปลกุ Alarmo แอพ Nintendo Music 2) เป�ดตัวเกมการด์เทรดด้ิงบนสมารท์

โฟนในชื่อ Pokémon Co. 3) ขยายธุรกิจในฮอลลีวูดผลิตภาพยนตรแ์อนิเมชนั

จากแฟรนไชส์ Mario และ live-action จากเกม The Legend of Zelda

• แนวโน้มการแขง่ขนัยงัมีความท้าทายสูง กับ Sony และ Microsoft ท่ีมีเครื่องเกมท่ี

ทันสมัยและทรงพลังกว่าและมองว่าเกมท่ีจะออกในป� 2024 ไม่มเีกมท่ีน่าจะทํา

ยอดขายได้สูงมาก

• เรามองว่าป�จจุบนัการเล่นเกม Console ท่ีน้อยลงประกอบกับรุน่ใหม่กําลังจะออก 

ส่งผลใหย้อดขายมีการชะลอตัวลงไปด้วย และมองว่ารุน่ใหม่ท่ีออกมาอาจไม่ได้มี

ยอดขายท่ีดีนัก ท้ังน้ียงัมีประเด็นเรื่องความเส่ียงค่าเงนิเยนท่ีผันผวนชว่งน้ีด้วย 

โดยรวมเราไม่ได้ชอบหุน้กลุ่มน้ีนัก
Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX
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Orsted และ Vestas ยังมีความท้าทายในตลาดพลังงานลม

Source: Company Data, Bloomberg, InnovestX

• Orsted งบ 3Q24 รายงาน EBITDA 9.55 พันล้าน DKK เพ่ิมขึ้น 4% YoY แขง็แกรง่

กว่าคาด โดยได้รบัแรงหนุนจากการเพ่ิมกําลังการผลิตและราคาพลังงานท่ีสูงขึ้น

• ขณะท่ีในไตรมาสนี้ บรษัิทมหีนี้ท่ีมดีอกเบีย้สุทธอิยูท่ี่ 62.8 พันล้าน DKK เพ่ิมขึ้น 46% 

YoY เน่ืองจากค่าใชจ้า่ยการก่อสรา้งและค่าธรรมเนียมการยกเลิกของ Ocean Wind 1  

รวมถึงโครงการ Revolution Wind ท่ีประสบป�ญหาก่อสรา้งล่าชา้และค่าใชจ้า่ยท่ีเพ่ิมขึ้น

• แนวโน้มป� 2024 บรษัิทปรบัเพ่ิมเป�า EBITDA ป� 2024 เป�นชว่ง 24-26 พันล้าน DKK

จากการปรบัปรุงประสิทธภิาพการผลิตในโครงการพลังงานลมท่ีเสรจ็สมบูรณ์ แต่ยงัมี

ความเส่ียงด้านต้นทนุและยงัคงเผชญิความท้าทายในโครงการท่ีล้าชา้

• Vestas รายงานรายได้ 5.2 พันล้านยูโร เพ่ิมขึ้น 19% YoY ดีกว่าคาด จากปรมิาณการ

ผลิตและราคาการส่งมอบท่ีสูงขึ้น โดยเฉพาะธุรกิจ Power solution และยอดส่ังซื้อคง

ค้าง (Backlog) รวมสูงถึง 63.4 พันล้านยูโร อยา่งไรก็ตาม บรษัิทยงัเผชญิกับต้นทุน

ด้านการรบัประกันท่ีเพ่ิมขึ้น และส่งผลให ้EBIT ท่ี 235 ล้านยูโร ต�ากว่าท่ีคาด 33%

• แนวโน้มป� 2024 บรษัิทยงัคงเป�า EBIT margin ท่ี 4-5% แต่คาดจะอยูใ่นระดับกรอบล่าง 

จากต้นทนุท่ีสูงขึ้น และทําใหร้าคาปรบัลงกว่า 12%DoD

• เรามองภาพการปรบัตัวลงของราคาหุน้ Orsted และ Vestas หลังรายงานผล

ประกอบการเป�นโอกาสในการลงทนุสําหรบัผูท่ี้รบัความเส่ียงได้สูง เพ่ือคาดหวังการ 

Turnaround ในชว่ง 4Q24 หรอืในป�หน้า ขณะท่ีเรายงัคงมองว่าธุรกิจน้ียงัเติบโตได้

ตามธมี Clean Energy 

Vestas
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Source: Bloomberg, InnovestX

ข้อมูลหุน้ท่ีเก่ียวข้องในฉบับนี้
Currency Current price Beta Analyst Average Upside QTD MTD

(Local Currency) Rating Target Price Performance Performance FY22F FY23F FY23F FY23F FY23F Net D/E แนวรับ แนวต�าน

Yum! Brands Inc USD 134.7 0.6639 3.6 145.3 8% 2.7% -3.6% 5% 11% 21.8 NA 2.4 NA 131.8 135.4

Restaurant Brands Internationa USD 68.2 0.7281 4.3 81.7 20% -1.9% -5.4% 14% 10% 17.7 5.8 3.9 2.8 68.6 73.3

Super Micro Computer Inc USD 27.7 2.2021 3.2 54.7 97% -4.8% -33.5% 33% 39% 6.3 1.7 NA -0.1 25.9 59.3

GLOBALFOUNDRIES Inc USD 41.4 1.4166 3.9 50.0 21% 13.3% 2.8% 11% 49% 24.1 1.8 0.0 -0.1 36.4 42.6

NXP Semiconductors NV USD 224.7 1.4479 4.3 272.0 21% -4.2% -6.4% 1% 15% 16.8 5.3 2.2 0.8 223.8 251.5

Taiwan Semiconductor Manufactu USD 196 1.3485 4.8 233.8 19% 0.0 0.1 30% 19% 21.7 6.0 1.4 -0.2 183.4 206.3

NVIDIA Corp USD 139.9 1.8584 4.7 148.6 6% 5.4% 15.2% 44% 20% 34.3 19.1 0.0 -0.3 131 145

Advanced Micro Devices Inc USD 141.7 1.7109 4.5 185.1 31% -1.7% -13.7% 55% 39% 27.5 3.7 0.0 0.0 138 173

GLOBALFOUNDRIES Inc USD 41.4 1.4166 3.9 50.0 21% 13.3% 2.8% 11% 49% 24.1 1.8 0.0 -0.1 36 43

Broadcom Inc USD 173.9 1.7394 4.7 194.6 12% 2.4% 0.8% 29% 17% 27.9 10.8 2.3 1.1 166.4 187.2

Hon Hai Precision Industry Co HKD 216 0.9659 4.8 245.8 14% 1.9% 14.9% 32% 14% 14.2 1.6 4.1 -0.2 195 221

Murata Manufacturing Co Ltd JPY 2,770 1.0852 4.8 3,642.8 32% 2.3% -1.3% 16% 10% 17.2 1.8 2.3 -0.2 2681.8 2912.0

Nintendo Co Ltd JPY 8,019 0.8213 4.1 9,186.8 15% 5.0% 9.0% 24% 16% 23.6 3.2 2.6 -0.9 7772.8 8231.8

Orsted AS EUR 420 1.0134 3.7 466.0 11% -5.7% 12.1% 24% 16% 15.7 2.0 2.6 0.6 404.7 457.4

Vestas Wind Systems A/S EUR 119 1.3123 3.9 190.5 0.6 -19.3% -44.3% 43% 6% 14.8 3.7 2.9 0.0 121.9 140.0

กรอบราคาจากมุมมองด�านเทคนิคDiv YieldGrowth P/E P/B





14



15

Disclaimer

ข้อมูลในรายงานน้ีเป�นข้อมูลท่ีมีการเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนักลงทุนสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังน้ี บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยันหรอืรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเห็นท่ีปรากฏอยู่ในรายงานน้ีเป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเห็น ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่าน้ัน ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนักลงทนุทราบ รายงานน้ีจดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่้อมูลใหแ้ก่นักลงทนุเท่าน้ัน บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนําข้อมูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังน้ันนักลงทุนจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากน้ี บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเก่ียวข้องหรอืผลประโยชน์ใดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้

บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ข้อมูลใด ๆ ทีเก่ียวข้องกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่าน้ัน 

เอกสารฉบับน้ีจดัทําโดย บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงินสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ข้อมูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี (“ข้อมูล”) มีวัตถุประสงค์เพ่ือใชเ้ป�นข้อมูลท่ัวไปเท่าน้ัน และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหคํ้าแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรือกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเน่ือง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังน้ี รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีประกอบข้อมูลและความเห็นอ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีจัดทําข้ึนจาก

แหล่งข้อมูลท่ี INVX เหน็ว่าน่าเชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธิในการใชดุ้ลพินิจของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่าน้ัน และหา้มมิใหม้ีการทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนัยสําคัญ จงึไม่เหมาะสมกับบุคคลทุกคน ท้ังน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชัน่ ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงนิลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขี้อสงสัย ท่านควรขอคําแนะนําจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับน้ีจดัส่งใหกั้บเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่าน้ัน และหา้มมใิหผู้้ใดนําข้อมูลในเอกสารฉบับน้ีไปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชงิพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนุญาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหน้า

© สงวนลิขสิทธิ ์2565 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, BRI, 
BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, EPG, ERW, 
ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, KCE, KCG, KEX, 
KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, NYT, OCC, OR, ORI, 
OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, 
SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, 
SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, 
TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, SMD, 
SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai Institute 
of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the authors 
and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทท่ีมีขา่วด้านการกํากับดูแลกิจการ เชน่ การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชนั เป�นต้น ซึ่งการใชข้อ้มูล CGR ควรตระหนักถึงขา่วดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BRI, BRR, BSBM, BTG, BTS, BWG, CAZ, CBG, CEN, 
CENTEL, CFRESH, CGH, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EA, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, 
GCAP, GEL, GFPT, GGC, GJS, GLOBAL, GPI, GPSC, GSTEEL, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, INTUCH, IRPC, ITEL, IVL, JAS, JR, JTS, KASET, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, 
LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MILL, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, 
PL, PLANB, PLANET, PLAT, PM, PPP, PPPM, PPS, PR9, PREB, PRG, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGP, SCM, 
SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SKR, SM, SMIT, SMPC, SNC, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TEGH, TFG, TFI, 
TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIDLOR, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, 
VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
ACE, ALT, AMARIN, AMC, ANI, APCO, ASAP, B52, BLAND, BYD, CFARM, CHASE, CHG, DEXON, DITTO, ECL, EVER, FLOYD, GREEN, HL, HUMAN, ICN, IHL, IP, ITC, JDF, JMART, K, KJL, LDC, LIT, MITSIB, MJD, MOSHI, NEX, NTSC, PLE, PLUS, POLY, PQS, PRI, PRIME, PROEN, PROUD, PTC, RT, S, SAWAD, 
SCAP, SCGD, SFT, SHR, SINGER, SINO, SJWD, SKE, SNNP, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TMI, TPAC, TPP, TQM, UOBKH, UREKA, VNG, WELL, WIN, XPG
N/A
24CS, 3K-BAT, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALUCON, AMARC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASEFA, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, AUCT, AURA, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, 
BEAUTY, BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKD, BKGI, BKIH, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BPS, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTC, BTNC, BTW, BUI, BVG, CCET, CCP, CEYE, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CREDIT, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, EMC, ESTAR, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GABLE, GENCO, GFC, GIFT, GL, GLAND, 
GLOCON, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSC, GTB, GTV, GYT, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, IT, ITD, ITNS, ITTHI, J, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JMT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, 
KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTS, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, M-CHAI, MCS, MDX, MEB, MEDEZE, METCO, MGC, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MK, ML, MORE, MPJ, MST, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, 
NETBAY, NEW, NEWS, NFC, NL, NNCL, NOK, NOVA, NPK, NSL, NTV, NUSA, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PCC, PCE, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PJW, PLT, PMC, PMTA, POLAR, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRIN, PRO, PSG, PSP, PTL, QTCG, 
RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, S11, SABUY, SAF, SAFARI, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SANKO, SAUCE, SAV, SAWANG, SBNEXT, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, 
SKY, SLP, SMART, SMD, SMT, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, SSC, STANLY, STC, STECH, STECON, STHAI, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCMC, TCOAT, TEAM, TEAMG, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIGER, TITLE, TK, TKC, TLI, TM, TMAN, TMC, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TTA, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UBE, UMI, UMS, UNIQ, UP, UPOIC, UTP, UVAN, 
VARO, VL, VPO, VRANDA, W, WARRIX, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WP, YGG, YONG, ZAA, ZIGA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of October 14, 2024) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.


	Slide Number 1
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	กระแสเงินเริ่มเอนไปตามคาดการณ์ที่ ปธน.ทรัมป์จะชนะการเลือกตั้ง
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16

