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แนะนาํ บมจ. อมตะ คอรป์อเรชนั หรอื AMATA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้พัฒนานิคมอุตสาหกรรมรายใหญ่ในไทย ซึ่งมีลูกค้าจากท่ัวทุกมุมโลกกว่า 
1,000 ราย โดยมีโครงการนิคมอุตสาหกรรมในไทย 2 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซิต้ี 
ชลบุร,ี ระยอง และในเวียดนาม 1 แหง่ คือ นิคมฯ อมตะซต้ีิ เบยีนหวั

2) ณ ส้ิน 3Q24 มี Backlog 1.94 หมื่นลบ. สูงสุดเป�นประวัติการณ์ แบ่งเป�นจาก
ไทย 90% และเวียดนาม 10% ซึ่ง Backlog จากไทยจะบนัทึกรายได้ต้ังแต่ 4Q24-
2025 ขณะท่ี Backlog จากเวียดนามคาดบันทึกปลายป� 2025-ต้นป� 2026 ซึ่ง
มองบวกต่อยอดขายท่ีดินยงัโตเด่นใน 4Q24 ซึ่งจะต่อยอด Backlog ในอนาคต

3) Valuation น่าสนใจ โดยราคาหุน้ AMATA ซื้อขายท่ี PER 2025F ท่ี 11 เท่า คิดเป�น 
-1S.D. จาก PER เฉล่ีย 10 ป� ซึ่งมองยังไม่สะท้อนโมเมนตัมกําไรท่ียังจะเติบโต
แข็งแกร่ง โดยป� 2024 คาดกําไรจะเติบโต 27%YoY และโตต่อ 17.6%YoY ในป� 
2025 สู่ระดับ 2,820 ลบ. (บนสมมติฐานไม่มกํีาไรพิเศษจากขายสินทรพัย)์

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 32.30 บาท อิงวิธ ีPER 13.4 เท่า และคาดมีเงนิ
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2024 หุน้ละ 0.83 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.8%

Source : Company, InnovestX Research

Source : SETSMART, InnovestX Research

AMATA – Backlog New High ถึงป� 2025 

AMATA ต้ังแต่ป� 2024 คาดกําไรปกติของ AMATA เติบโตแขง็แกรง่

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ AMATA เทียบ SET

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F

ลบ.

15.00

18.50

22.00

25.50

29.00

32.50

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

1,600

2 
Ja

n 
24

16
 Ja

n 
24

30
 Ja

n 
24

13
 F

eb
 2

4
27

 F
eb

 2
4

12
 M

ar
 2

4
26

 M
ar

 2
4

9 
Ap

r 2
4

23
 A

pr
 2

4
7 

M
ay

 2
4

21
 M

ay
 2

4
4 

Ju
n 

24
18

 Ju
n 

24
2 

Ju
l 2

4
16

 Ju
l 2

4
30

 Ju
l 2

4
13

 A
ug

 2
4

27
 A

ug
 2

4
10

 S
ep

 2
4

24
 S

ep
 2

4
8 

O
ct

 2
4

22
 O

ct
 2

4
5 

N
ov

 2
4

จุด บาทต่อหุน้

AMATA +7.5%YTD

SET +3.6%YTD
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