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แนะนาํ บมจ. แอสเสท เวริด์ คอรป์ หรอื AWC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�น Holding company ท่ีถือหุน้ท่ีดําเนินงานอยู่ในกลุ่มธุรกิจโรงแรมและการ
บริการ (มีโรงแรมท่ีดําเนินงานอยู่ 22 แห่ง จํานวนห้องพักกว่า 6,000 ห้อง)  
และในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการพาณิชย์ (มีโครงการอสังหาริมทรัพย์
เพ่ือประกอบกิจการค้าปลีก 9 โครงการ และอาคารสํานักงาน 4 แหง่) 

2) 4Q24 คาดกําไรปกติเติบโต YoY และ QoQ เน่ืองจากเป�นชว่งไฮซซีัน่ของธุรกิจ
ท่องเท่ียวไทย ขณะท่ีป� 2024 คาดมีกําไรปกติเติบโต 57%YoY และเติบโตต่ออีก 
23%YoY ในป� 2025 ซึ่งนับเป�นอัตราการเติบโตท่ีแข็งแกรง่สุดในกลุ่ม โดยมีแรง
หนุนจากการดําเนินงานโรงแรมท่ีดีขึ้นตามอุตสาหกรรมท่องเท่ียวไทยท่ีเติบโต

3) หน่ึงในหุน้เด่นกลุ่มท่องเท่ียว และราคาหุน้ซื้อขาย PEG 2024F ท่ี 1.3 เท่า ต�ากว่า
ค่ากลางของกลุ่มท่ี 2.2 เท่า ซึ่งมองยงัไม่ได้สะท้อนโมเมนตัมกําไรท่ีแขง็แกรง่

4) เราประเมินราคาเป�าหมายอยู่ท่ีหุน้ละ 4.40 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC 6.6% และ
การเติบโตระยะยาวท่ี 2%) และคาดมีเงินป�นผลจ่ายจากกําไรป� 2024 ท่ีหุ้นละ 
0.05 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 1.3% 
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AWC – หนึ่งในหุน้เด่นกลุ่มท่องเท่ียว

AWC ป� 2024-25 คาด AWC จะมกํีาไรเติบโตแขง็แกรง่สุดในกลุ่มท่องเท่ียว

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ AWC
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