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แนะนาํ บมจ. เซน็ทรลัรเีทลคอรป์อเรชัน่ หรอื CRC เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�น Holding Company ถือหุน้ในบรษัิทท่ีดําเนินธุรกิจค้าปลีกสินค้าหลากหลาย
ผ่านรูปแบบและชอ่งทางท่ีหลากหลายในไทยและต่างประเทศ (ป� 2023 มียอดขาย
71% จากไทย, 22% จากเวียดนาม และ 7% จากอิตาลี) ท้ังน้ีบรษัิทมีศักยภาพ
เติบโตได้ในระยะยาวจากการฟ�้ นตัวของเศรษฐกิจและการมีฐานธุรกิจท่ีแขง็แกรง่

2) ผลประกอบการผ่านจุดต�าสุดแล้วใน 3Q24 และ 4Q24 คาดจะเป�นไตรมาสท่ีดี
ท่ีสุดของป�น้ี โดยจะเพ่ิมขึ้น QoQ ตามฤดูกาล และ YoY จากการขยายสาขาและ
การคมุค่าใชจ้า่ยท่ีดีขึ้น หนุนใหป้� 2024 คาดกําไรจะยงัเติบโต 7.8%YoY

3) มองเป�นผู้ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีกําลังจะออกมาใหม่ เช่น 
มาตรการลดหย่อนภาษีค่าซื้อสินค้าและบริการ โดยมาตรการล่าสุดท่ีใหสิ้ทธินําค่า
ซื้อสินค้าและบริการไม่เกิน 5 หมื่นบาท ลดหย่อนภาษีได้ (ต้ังแต่ 1 ม.ค.-15 ก.พ. 
23) ชว่ยหนุนใหย้อดขายสาขาเดิมเพ่ิมขึ้นได้ในอัตราเลขตัวเดียวระดับต�า YoY 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 39 บาท อิงวิธ ีDCF (WACC ท่ี 7% และอัตรา
เติบโตระยะยาวท่ี 2.5%) อีกท้ังคาดจ่ายเงินป�นผลจากกําไรป�น้ีหุ้นละ 0.57 บาท 
คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 2.0% 
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CRC – ผ่านจุดต�าสุด...รอมาตรการรัฐหนุน

CRC แนวโน้มการเติบโตของยอดขายสาขาเดิมและอัตรากําไรขัน้ต้น 

คาดการณ์กําไรปกติแต่ละป�ของ CRC
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3Q24 มองเป�น
จุดต�าสุดของป�นี้

นักวิเคราะหก์ารลงทุนป�จจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์
ณัฏฐว์รนิ ไตรภพสกลุ เบอรติ์ดต่อ 0-2949-1032

natwarin.t@innovestx.co.th


	Slide Number 1

